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YBoa

JKuBOTHO ocurypame je Haj3acTyIlJbeHHja BpcTa ocurypama y ceety. Y 2007. roguHu
peMHja KUBOTHOI OCUTYpama Y4ecTBOBaja je ca oko 59% y yKymHO] NpemMuju
OCUTYpama y CBETY. Y CKOpPO CBUM TOJWHAMa, Y TIOCIEIE TPH JeKaje, )KUBOTHO
OCHTYypame je paciio Op)Ke y OJHOCY Ha HEKHBOTHO M OYEKYyje C€ Ja C€ Taj TPeH.
HACTaBU W y HapeAHoM repuony. ¥ CpOuju KUBOTHO OCHTYpAmE€ YUECTBYje ca OKO
11% y ykynHOj mpeMuju ocurypama. Mako je To jon yBek HeI0BOJbHO, HAIIPABJHEH €
BEJIMKHM HaINpeJaK y MOCIeABUX JIeCeT T'OJIMHA, TOMITO je Taga ydenrhe »KHMBOTHOT
ocurypama 6uno oko 1%. 3Hauaj kMBOTHOT ocurypama y CpOuju pacte u muma

BEJIMKY TIOTEHIUjan na Oyne cee Behu y OyayhaoCTH.

[TocmarpaHo Kpo3 HMCTOPH]y, MPOM3BOJM HEKHBOTHHUX OCHUTYpama Cy C€ I10jaBHIIH
MHOTO Tpe XHMBOTHMX. Ca T10jaBOM J>KMBOTHHX OCHUTypama IOYHIE U Pa3Boj
akTyapctBa. Pa3Boj akTyapcTBa Kao Hay4yHE MUCHMIUIMHE MOYUEE M3PAZIOM IMPBHX
TabnuIla CMPTHOCTH, Koje je koHctpyucao Edmund Halley 1693. roaune. Ilpsa
ocurypaBajyha opranusaiyja, Koja je odpadyHaBajia MpemMHjy TaJalllbUX MPOU3BOJIA
JKUBOTHHX OCUTYpama Ha aKTyapCKHUM OCHOBaMa, popmupana je jour 1762. roguHe y
Benukoj bputanuju. IlpaBu pa3Boj akTyapcke CTpyKe je Be3aH 3a I0jaBy >KMBOTHHX
ocurypama, jep ce ca BehoM mnoy3maHomhy MOXe OJIPEIUTH OUYEKHUBAHO Tpajare

JKHBOTa, HCT'O BepOBaTHOha HaCTaHKa HE3TO0AC, IMMoXKapa UTH.

Krnacuyau mpon3Boin OCUTYpama )KWBOTA 3a CIIy4aj CMPTH cTapu ¢y oko 250 roanHa,
QI ce M JaHaC KOPUCTE CIMYHM MPUHIMINA HAa KOjUMa Cy OHHM OJI HacTaHKa OWMIIN
3acHOBaHU. Y wMelyBpeMeHy, pa3BHjeH je BeIMKH Opoj NPOU3BOAA >KUBOTHOT

ocurypama u TeH,Z[eHI_II/Ija pa3Boja HOBHUX IIPOU3BOAA CC HACTABJbA.

Y CpbOuju KUBOTHO OCHUTypame je Todeso Ja Ao0uja Ha 3Haudajy y MOCIEIEHX
IBajieceTak ToAWHA. JleBeneceTwx roJuWHa YBEACHH CY IMPOU3BOJIU KOJU Y CBETY
MOCTOje O/ TIOYeTKa JBAJeceTOr BeKa, a cajga Beh moummy na ce MojaBIbyjy H
MIPOM3BO/IU KOJU CY PEJIATUBHO HOBH M y CBeTY. Takohe, Movnmby Jia ce MPoyvaBajy

CaBPEMEHM aKTyapCKU KOHIIENTH. Y 3aBUCHOCTH OJi pa3BOja 3aKOHCKE PEerysiaTuBe U



CIPEMHOCTH CPIICKOT TP)KMIITA Ja MPUXBATH HOBUHE 3aBHcHhe W Op3uHA MpHUMEHE

HOBHX ITPOU3BO/Ia HA TPXKUIITY )KUBOTHOT ocurypama y Cpouju.

[Ipenmer pama je aHanM3a HOBUX IIPOM3BOJA >KMBOTHOT OCHTypama Ca acIeKTa

ETOBUX KapaKTEPUCTUKA U GOpMUpPaHA IIEHA.

[{usp oBOT CHEIMjaIMCTHYKOT pajia je MpHUKa3 pa3Boja HOBUX IPOM3BOJA OCUTYpPamba

JKMBOTa y CBETY U MOTYhHOCT BHX0Be npumMene y Cpowuju.

Pan je nonespeH Ha yeTHPH Jiena.

ITpBu neo pana je nmocseheH yno3u W 3Hayajy )KMBOTHOI' ocurypama. buhe npukasano
neuHHCAbE U T0/IeTIa )KUBOTHOT OCUTypama, 00jallmbeHe leroBe Cienn(UuIHOCTH U
U3BpIICHA aHAIM3a PAa3BHjEHOCTH TPXHINTA >KUBOTHOT OCHUTypama y CBETy ca

noceOHUM HarjackoM Ha TpKUIITa ceBepHe AMepuke, EBpone u, HapaBHo, CpOuje.

Tema papyror nema pajga cy KapaKTePHCTHKE TPAAMIMOHAIHMX M CaBPEMEHUX
NpOM3BOJa KMBOTHOT OCUTypama. bulie JeTajbHO ONUCAHU  CTaHIAPIHU
TPaJAMLMOHAIHE TPOU3BOIM KOje II03Haje TeOopHja JKUBOTHOT ocurypama. On
caBpeMeHuX mpousBoaa Texuinte he outu Ha Unit Linked mpousBoay, unje ocoduHe
he Outu oOjammene kpo3 mnopeherme OBOI MPOM3BOJA Ca TPAAUIIHOHATHUM
MIPOM3BOIMMA U ca MPOU3BOAMMA UHBECTULIMOHMX (hoHmoBa. Takolhe, buhe nmocsehena
noceOHa Nnakibha OCHOBHUM IIpobJeMHuMa ca KojuMa ce cpehe komnaHuja Koja ou1ydu
Jla pa3BHje U TOHYIM TPXKHUIITY HeKy BapuujanTy Unit Linked mpousBoaa. Ha kpajy
OBOT Jlena pajga O6uhe naT MCHpIaH Mperie MPou3Boa KOju ce cpehy Ha TpKUIITY

JKUBOTHOT ocurypama y Cpouju.

YTBphuBamy ILieHa MPOU3BO/A KMUBOTHOI ocurypama je nocsehen Tpehu neo pana.
MatemMaTuyko CTaTUCTHYKE TEOpHjcKe OocHoBe ¢opMupama Tapuda he Outu
oborahene mnpumMepuma u3 npakce. buhe pgar npernen ¢opmyna Tapuda
TPaJUIMOHATHUX MPOM3BO/IAa KUBOTHOT OCUTYpama. Y OBOM JeNly paja, akieHar he

O6utn Ha Tapudama HOBHX Npous3Boja. buhe ykpaTko ommcanu MoOIU(PHKOBAHU



TpaauimoHamHu npousBoau. 3a Unit Linked npowmsBoxe Ouhe merasbHO mpukazaHe

dbopmyne u npumepu kopuihema TUX GopMyiia y KOHKPETHUM MpOpadyyHUMa.

3aBpiiHO moriaBsbe ce 6aBu MoryhHomhy yBolema HOBHX MPOM3BOJA HA TPXKULITY
KHUBOTHOT ocurypama y CpOuju, Kpo3 NpoydaBame yTUIAja MaKpPOCKOHOMCKHX
IPETIIOCTAaBKM, 3aKOHCKE peryjJaTuBe U KYyJIType ocurypama. IlpukazuBame
NO3UTHBHUX M HETAaTUBHHX YTHUIlaja OBUX (akTopa Ha yBoheme HOBUX mpou3Boja he
JIaTH OJITOBOpP O TPeHYTHHM MoryhHOCTHMMa 3a yBoh)eme caBpeMEeHHX MPOU3BOJIA, KAo

U TEPCIIEKTUBHU y OHcKoj OyayhHOCTH.



1. YJjora n 3Ha4aj ;KWNBOTHOT OCHTYPama

Orncranak 4oBeKa y MOJCPHO] IMBWIM3AIM]H 3aBUCH OJl OCTAUX Jbyau. Huko He
MOJe caM ce0e J1a u3/pKaBa TOKOM IIeJIOT KMBOTA. 3a ONCTAaHAaK je MOTpebaH HOBAll,
v HE MOXKE CBako Jia ra 06e30eau y 0BOJbHO] Mepu. OOHMYHO TjiaBa MOPOIHUIIS
00e30ehyje cpencTBa, anu ako M3HEHAa yMpe, JI0J1a3u 10 (UHAHCH]CKUX MoTenikoha
3a I[elTy TOPOJIUILY KOje OCHTypame MOXKe J1a ojakiia. JXUBOTHO OCUTYpame je HauuH
Ja ce o0e30equ KONMMYMHA HOBIA KOja MOXKE IMOMOhM Yy OTKiIamamy TaKBe
¢unaHcujcke Temkohe. JXUBOTHO ocurypame je HajjeJHOCTaBHUJU HAYMH YIUIATE Y
Ca/IallllbeM BPEMEHY OJI CTpaHEe yroBapada, Jia OM HEKO KaCHHje MMao KOPHCTH O]l T€

yIuIaTe.

YKHBOTHO OCHTYpabe je y CyIITHHH HaMemheHo OyaylIHOCTH U Kao IITO peye MeCHHUK: -
Hllocienma cekyHaa je mpolnia, TPeHyTHA YIMpaBO NPOJIa3d Ipe HEro INTO CMO
CXBaTHJIU JIa je CTUTJIa M CBE ocTajie cekyHnae he mohwm, cBe mok He mpol)y u He Oyxe
BUIIIE CEKYH/IH 32 jeIHy 0c00y U o7 Tora Hema O6ekcTBa.* JKUBOTHO OCUTYpambe MpyxKa
curypHocT 1o ce6u. To je HauuH U 3a Kpeupame ymreheBUHE KOjoM Ce MOXKE KYIUTH
kyha, o0e30eautu kpeaut wunum omoryhutu Behm komdop y crapujem n00y. OHO
MOJCTHYE €KOHOMUYHOCT U MITeABY. JETHOM Kajia c€ YrOBOp aKTHUBHpa MOTPEOHO je
KOHTHHYWpaHo miahatu mpemuje na 0m ce uszberao ryburtak OeHedummja xoje cy
o0e30emmie panuje mnpemuje. Hosam camum TuM 3apalyje mpaBo 3a Oyayhe
OeHeduije ocurypaHuka Koje Ha Iyrd poK MOry OuTu MHOro Behe ox Tpomika 3a
BUXOBO 00e30ehuBame. Y ciydajy mpepaHe CMpTH OCHTypaHuKa ucruiaheHa cyma
MOX€ OWTH HENpOIOPIMOHATHO BeIWKa y oAHOCcy Ha Mmiaheny mpemujy. Kpos
KUBOTHO OCHUTYpame ce, CaMUM THUM, OCTBapyje oapeheHa (uHaHCHjcKa MOTIOpa
KOPHCHUIIUMA WJIM TO MOXK€ OUTH BUJ INTEIHE OCUTYpaHHKAa Kao WHBECTHIIMja 3a
O0ynyhnocrt. [Tonuce Mory na npyxajy GUHaAHCH]JCKY CUTYPHOCT KOPHUCHUIIMMA UJTU Ja
Oyny TpeTupaHe Kao YUCTa WHBECTUIMja WM W JeHO U JApYyro, mro he kacHuje

JeTajbHIje OUTH 00jalImbeHo.

1J. Howe, Insurance of a Life - Principles and Practice



XKusor je HajBeha BpemHocT cBakor paruoHanHor Owha. I[lpupomna cmpT je
OYCKMBaHA I0jaBa W MPOTUB HKe HHUje Moryhe mponahu nexk. YoBek ce Ha HHUBOY
NIOjeIMHIIA U APYIITBA y IenuHu cpehe ca Ba pu3mKa Koja Cy MoBe3aHa ca BpeMEHOM
CMpTH — IipepaHoM cMphy u cTapaukom 3aBucHomhy. Kan ce moroau mpepana cMmpr,
U30CTaje Jajbl MPHUXOJ KOju je Ta ocoba 3apahuBania, IITO MOXE Yrpo3uUTH
HACJIC/IHUKE KOjU BUIIE HeMajy u3Bop 3apane. Crapadka 3aBUCHOCT j€ PHU3HK
Ha/DKMBJbaBama CBOje ymiTeheBUHE, OJTHOCHO PU3HK Ja ocoba y ayOO0KO] CTapoCTH
ocraHe 0e3 cpe/cTaBa 3a )KUBOT. JKUBOTHUM OCUTYpPAHEM CE MOXKE OCUTYPATH O]l OBa

JIBa PU3HKA.

[Inahene mnpemuje J>KUBOTHOT OCUTYypamka MOMEHTAJIHO TOKpehy ekoHOMCKy
aktuBHOCT. KakaB rox &1a je MOTHB 3a CKJIAllathe OCUTYPama, OHO he OCHIypaHUKY
MPYXUTH U3BECHY EKOHOMCKY BPEIHOCT. Y 3aBHCHOCTH OJ THITa yrOBOpa €KOHOMCKaA
BPEIHOCT MOXE OUTH JIOCTYITHA M KOPUCHUKY. Y CIIy4ajy CMPTH 0CO0€ KOja M3ApKaBa
KOPUCHHKE, CyMa HOBIIA KOja Ce Jlaje KOpUCHHIIMMa Moxe Oap Ha oxapehenu pok na
nokpuje wuxoBe norpede. OBO UM TpyKa EKOHOMCKY BPEIHOCT W TOJPIIKY 3a
HEOIXO/IHE KUBOTHE MOTpede. Y 3aBUCHOCTH O/ OCUTypaHe cyMe mHuxoBa OyayhHOCT

he 6uTH ocurypana 3a HEKOJIHMKO TOAMHA HITH JI0 Kpaja lbUXOBOT JKUBOTA.

[TocmatpaHo ca acmekTa HallMOHAIHE €KOHOMH]E OCUTYpame MOACTHYE €KOHOMCKH
paSBOj.z ExoHOMCKM pa3BOj JONPHHOCHM HACTaHKy 3HATHO Behux rybwTaka Kao
MOCJICANIIA U3JIaraka BEIIMKUM PH3UIMMa. YTPaBJhAkEM PH3UKOM WU OCHUTYPAEHEM
CMamyjy ce IITETHE MOCIeHIle HACTyMama pU3MKa, T TaKO CMambeHE HEeraTHBHE
MOCNeANIIe YTUYy MOBOJBHO Ha €KOHOMCKHM pacT W Pas3Boj, jep ce OiaroBpeMeHo
o0aBJba cripeyaBame U yOlakaBambe HACTaHKa IITETE, KA0 U HAaKHAJla HacTaJe IITeTe.
Ha Ttaj HaumH ce cTBapajy YyCIOBM 3a HECMETAaHO OJ[BUjar€ Mpolleca IPYIITBEHE

perOI[YKHHjC " CTBapamkba CKOHOMCKHX BPEIHOCTH.

O6jacuheMo €KOHOMCKE BpPEIHOCTH KOj€ >KMBOTHO OCHUTYpame€ JOHOCH IpKaBH,

OCHUTYPHHKY, OCUTypaBajyhoj KoMIaHW]jH, TTOCIOAABILY U 3aMIOCIICHIMA.

2 Ip J. Kowoswuh, Jlp I1. Llynejuh, Ocucyparse



Ocuzypasay s’cugomuo2 ocucyparsa

[Tonuca >KMBOTHOI OCUTypama IOJpa3yMeBa yILIaTy MpeMuja ocurypaBauy. OBe
npemuje 3Hade OynyhHocT mocnoBama ocurypaBada. llocimoBame ocurypaBaya
’KMBOTA CTBapa MHOIITBO €KOHOMCKHX aKTUBHOCTU. Oc00Jbe je 3al0CIICHO Y BETUKOM
Opojy M mMa BeoMa MIMPOK acCOPTHMaH 33jaTaka. Y IEHTpald KOMIaHHUje Ce MOTY
Hah¥M 3amociieHH KOju Cy BHILIE CIHELWjaIM30BaHU Y JAEIaTHOCTH OCHTYpama OJ
apyrux. To cy npey3umauu pu3uka, akTyapu U eKCIEPTH y HHBECTHpamby. Y BEITUKOM
Opojy ciydajeBa TO Cy W TUPEKTOpH. Mopa J1a MOCTOju U KOMIIjYTePCKU IICHTap Y
KOME je 3alloCIICHO CIICIHjaJn30BaHO ocobsbe. HapaBHO, mMa W mocpenHHKa
Opokepa Ha TepeHy IO 11eJI0j 3eMJbU KOju Tpeba Ja Mpoajy MOJKCEe U OBO U3HCKYje
0J1 ekcrmepara Ja uM OyAy IOCTYNHH TpH ckjianamy Oyayhux mocioBa. Ako ce
WHIYCTpHja >KMBOTHOT OCHTypama ImupH, nocrojahe W apmuja arenata koja he
3aCTyNaTH OCHTypaBade IMIMPOM 3eMJbe. ATEHTH NpOJajy >KUBOTHO OCUTYpame M
CKyIbajy mpemuje mo kyhama ocurypanuka. [Ipupoma MHIYCTPH]CKOT XKHBOTHOT
OCHTypama je TakBa Jla ce MpemMHje 4YecTo Iutahajy jeqHOM MECEYHO JIUPEKTHO
arenTuMa. bpoj 3amocienux areHata je Hajuemrhe Benwku. Mopa OUTH M ITyHO

MeHaliepa npojaje.

OcuM 3amociieHe pagHe CHare W3 CTPYKE OCHTypama, OCHIypaBaud Takohe
yIOULbAaBajy M pajHy CHary M3 Jpyrux npuBpenHux cexkropa. [lorpeOHe cy 3rpane
Koje Heko Tpeba Ja u3rpagu U ojpkaBa. KaHIenapwjcku HaMmelTaj M OIpema,
OJIOBKE, Mamnup, crajaiuie UTA. Tpeba na Oyay NMpou3BeleHH U TUCTPUOyHpaHU 10
kommanuje. llltammame pa3sHUX JOKyMEHTa OTBapa HOBa pagHa Mecrta. [pejame,
OCBETJbEH-E, TeNe()OHH, KOMIT)YTEpH M TOMWJIA MANKpa 3Hade Jajbe 3alolbaBame y
JpyruM UHAyCTpHjama. Pekiiamupame je HEONXOAHO y OCUTYpamy KUBOTA U TO OIET
0TBapa HOBe MOI'yNHOCTH 3a 3amolubaBame. Beauku 0poj paziuuuTUX KOMIIaHHja je
YKJbYYEH Yy CBE TO, TaKO J1a OM 0e3 )KHBOTHOT OCHTYypama I1ela eKOHOMCKA CTPYKTypa

3eMJbe OMJla Mambe pa3BHjeHa.

CakymubeHe IpeMuje ce MHBECTUPAjy y HMHIYCTPHUJy Kpo3 3ajMOBEe M yOpu3raBame

kanuTasa. OBo omoryhaBa KoMnaHujaMa Jia c€ pa3BUjajy 1 CaMHUM TUM CTBapa Oymyhe



€KOHOMCKE AaKTMBHOCTM U pa3Boj 1enor apymrsa. Ilupeme ocurypasajyhe
KOMITaHUj€ CTBapa €KCIIaH3Wjy y IpyruM obOsactuma. VHBecTHpame je CYIITHHCKU
JIe0 KUBOTHOT ocurypama. Hajuenthe came mpemuje HUCY JOBOJHHE Jla CE€ MOKPHU]jY
mrere. OcurypaBaun Mopajy aa ysehaBajy cBoje mpuxone uHBectupamem. C
003MpPOM Ha TYrOpPOYHOCT )KMBOTHOI OCUTYparba, MOXE Ce MHBECTUPATU Y 00JacTu y
KOjeé OCTaJd OCHI'ypaBayd HE MOry 300r muxoBe moTpede 3a moBehanom
JMKBUAHOIINY, TOMITO Cy HUXOBE WITETE Mame MpeIBUAMBE. Y CKIaay ca THM
OCUTYpaBayH y )KHBOTHOM OCHUTYPamy MOTY Jla C€ YIIYIITajy Y HHBECTHPAHE KOME je
noTpeOHO BHIE BpEMEHAa 3a OCTBapUBamE€ 3axTeBaHOr ToBpahaja ynmoxXeHHX
cpeacraBa. OBe BpCTe MHBECTUIMja MOTY JIa IOBEIY /10 MACOBHOT 3allOlJbaBarmba U Ha

Kpahu 1 Ha TyXU POK.

porcasa

OcuM KOpHUCTH KOjU JprkaBa UMa y nosehamy pajiHe cHare M O0raTcTaa, JpkaBa UMa
u apyre Oenedurte. [loponuna koja je u3ryOmna XxpaHUTesba MOXKe OUTH y BEIHKUM
¢uHAHCHjCKUM TIOTEIKOhaMa W TOTPAXUTH O JIpKaBe COLHUjalHy IOMON.
3axBasbyjyhu JKMBOTHOM OCHTypamy JAp)KaBa MOXe Ja YyITEeOd Ha HcIularama
COIMjaJTHOT ocurypama. Behumna npxkaBa je mpu3Hama BpPEeJHOCT IKHUBOTHOT
OocHUTypama [103B0JbaBajyhu Mopecke OJIaKLIMIE 3a MPEeMHUje >KUBOTHOI OCHIypamba
Wi He onope3yjyhu ucmary u3 ocurypama. [IpxaBa mMa KOPUCTH O]l )KMBOTHOT
ocurypama M Kpo3 pasHe mope3e koje rmiahajy ocurypaBajyhe xommnanuje. Bemuku
(OHIOBH >KMBOTHOT oOcurypama Iiahajy ¥ mope3 Ha NIPUXOA OJl MHBECTHpAama.
Bezano 3a monucy JKMBOTHOT OCUTYpama, Ii1ahajy ce U Takce Ha ojipel)eHa JoKkyMeHTa
Koja je TOoTpeOHO MPUOAaBUTH M CBE TO MPEJACTaBba COJUAAH HM3BOpP TPHUXO/aa 3a

JIp>KaBYy.

OcurypaBauu >KMBOTHOT OCUTYpama WIrpajy yinory y OamaHcupamy Iutahama ca
JIPYTUM AprKaBaMa IOIITO TOAP)KaBajy MPOHU3BOIBY W3BO3HMKA, Ka0 MITO je paHUje
ONHCAaHO KpPO3 WHBECTHIIMjE€ OCHTypaBada >HBOTHOT OCHTYpama Yy HWHIYCTPHjH.
OnBojeHO ox oOBOr acmekra Koju omoryhaBa mnosehame u3B03a, ocurypanajyhe
KOMIIaHUje To0oJpIIaBajy OanaHc miahamka NPEKOOKEAHCKUM HMHBECTHIIMjaMa U

Ipey3MMambeM pHU3MKa U3 HHOCTpaHcTBA. OBO je MO3HATO KA0 HEBUJJBMBH M3BO3. Y



JeTHOM TpPEHYTKYy, OPUTAHCKH OCUTYpaBaud >KUBOTHOT OCUTYpama Cy WHTCH3UBHO
npebanuBail CBOje IIOCIOBAaKE y MHOCTPAHCTBO. Y JaHAIbE€ BpeMe, ApiaBa
MoCTaBJba CBE Behe Oapujepe TakBOM MOHAIIAKY OCUTypaBajyhux apyiiTaBa, U3 yera
MPOM3HIIA3Y OTEXKaHa TMBEepCU(UKaIIja PU3UKa HA reorpad)cKkoj OCHOBH. Y CKIIay ca
MOJUTUYKOM HJCOJOTHjOM KOMYHHCTHYKE JpKaBe Cy MMajie MOHOIOJ y nomahem
ocurypamy. Amkup, Erunar, Uanuja u HUpak cy 3emibe Koje Cy HaIMOHAIM30Baje
WHIYCTPUJCKO ocurypame. ApreHtuHa, bpasun, Kenwja, Hurepuwja, Adpuxa cy
nocraBuiie Oapujepe 3a ylazak CTpaHUX OcurypaBada Ha nomahe Tpxkumte. Bennka
Bputanuja jenHa je o7 peTKHX 3eMajba Koja jOIl YBEK MMa MPUXO0Je O] HEBHJbUBOT
u3Bo3a ocurypama. ['ogune 1978. 42% ykymHe 3apanae o]l CKPUBEHOT H3BO3a je
HOTEKJIO U3 MHIycTpUje ocurypama. On ykynHo 2.307 muwinona ¢pyHTty, 970 MunroHa

(GyHTH je IOIUIO U3 OCUTYpaba.

Ocueypanuk

ExoHOMCKa BpeHOCT )KHBOTHOI' OCUT'ypama UMa Beher eexkra Ha OCUT'ypaHUKaA HEro
IITO OH MOKe Jia TiporieHn. CBpXa )KHUBOTHOT OCHTypama je Opura o OyayhHocTtH, a He
0 CaJalIibOCTU. Y3 TOJHCY KUBOTHOT OCHUTYPama 3a JOXKHBJBCHE, O] JaHa HCTEKa
OCUTYpama OCUI'YpaHHK OYEKYyje Ja MOXKe Jla y)KUBa y UCIUIaTH ocurypane cyme. Kao
pe3yiTaT OCUrypama, OH je croco0aH Ja MCKOPHCTU OCTBAPEHU INPHUXOJ Y TOTAIHO
JIpYyroM IMpaBlly, KOJU BepoBaTHO e¢ekaT IMOoJUCe HUKaaa He OM MoJpa3yMeBao.
@1eKcMOUITHOCT y KOpUIIhewy OCTBAPEHOr MPHUXO0Ja € JeIUHCTBEHA y >KMBOTHOM

OCUTYpamY.

OBpe HUje y MUTaky HaKHA/A IITETe, TaKo Ja HHje Hy)KHa cBpXa Mokpuhe npernu3Hor
u3Hoca (puHaHCHjCKOr TyOuTKa. 300r TOra OCUTypaHUK HMa BEIUKY EKOHOMCKY
BpenHocT. [Tommca )KMBOTHOT OCUTypama je CBaKOM JOCTYIIHA M MaKO MPH CKJIamamy
MOJICE OCUTYpPAaHUK MMa Ha yMy ojpeleHy CBpXy 3alITO je y3MMa, OH je MOXe
KOPHUCTUTHU y MOTIYHO Jpyre cBpxe. OHa My, HIOp. Moke 00e30eUTH KPEeauT Mocie
HEKOT BpEMEHa TaKo Jia Ce KyIJbeHa Kyha Moe J1eoM (UHAHCHPATH U3 TTOJIHCE KOjY

j€ OCUT'ypaHHK Yy3€0 IIpe HEero IITO je UMao Hamepy Ja Kynu Kyhy.



Ocuzypasauu Koju ocucypasajy He3200y u 30pasme QU3UYKUX TUYA Y3 OCUSYDAIbE

chueoma?’

VY cBUM BpcTama OCHTypama OJl He3roje (PM3MYKUX JIMIA, IPEeMHUja jeé MHOTO HIKa
HETro KOJl KUBOTHOT ocurypama. Mako je pusuk on Hecpehe mmm Oonectu Beoma
peanaH, JbyOu YECTO HE CMaTpajy 3a HEONXOAHO Ja Kyle OcCUrypame. 300r
HAIMOHATHOT 3/IPaBCTBEHOT OCUTYpama, BENUKU Opoj jbynu uMa ocehaj ma nx qpxkasa
IITUTHA OJ TUX pHU3MKa. MImak, ocurypaBauu NpHKYIUbajy oApeheHe mpemuje 3a oBe
BpPCTE OCHIypame U MOCeOHO MX WHBecTHpajy. Behm meo pasmarpanor 3a >KUBOTHO
OCUTYpame je IPUMEHJbUB U Y OBOj KJIACH OCUTYpama, ajl Y MHOTO MambeM O0HMY.
be3 003upa Ha BeIMUYMHY, CTBapa Ce U3BECHA EKOHOMCKA aKTHMBHOCT M Ha Taj HA4WH ce

IIOMAXKEC OPIKaBU.

Tlocnooasyu

[TocnomgaBuu Mory na o0e30ene WcCIIaTe 3a HAKHAAY 3arloCiieHUMa HM3HAJ[ HhHXOBE
3aKOHCKE 00aBe3e Kaja Cy 3amociieHd OOJIeCHH WM NpeTprenu Heky Hesroay. OBo
MOXK€ JIa CTBOPH JIOJIaTHY EKOHOMCKY BPEIHOCT 3allOCICHMMa H JOBEIE [0
IpUBIIaYeHha KBATM(UKOBAHOT 0c00Jba Y KOMIIAHU]Y U MoBehame 3aJ0BOJbCTBA Mely

3aroCJICHuMa.

3anocnenu

3anocneHd uMajy MOTYhHOCT J1a ojp»Ke MCTU HHUBO MOTPOIIKE U y CIydajy CBOje
pajsiHe OHECIOCOOJBEHOCTH, TO Takole reHepuiie nopehany eKOHOMCKY aKTHBHOCT.
HpxaBa je Takohe Ha moOMTKY 300r Tora mTo He riaha aofaTHE HaKHAIE 3a
OHEcNoco0JbeHe paJHuKe, Harulahyje mope3e Ha BUXOBE IUIaTe U MOope3 Ha JOAAaTHY

BPEIHOCT 07 po0Oe KOjy OHU KYIIY]y.

Ocurypame MpeacTaBiba yAPYKUBakEe CBUX KOJU Cy U3JI0XKEHU MCTO] OIACHOCTH, Ca

[IUJBEM J1a 33aj€THUYKH TIOJHECY ITeTy Koja he 3ajecutu camo Heke ol ibuX. OCHOBHH

% J. Howe, Insurance of a Life - Principles and Practice



CJIEMEHTH OCUTYpama Cy: pH3UK, INpEeMHja OCHTypamba U OCHUTYpPaHH CIIydaj.

[IpernocTaBka mocTojama OCUTYpama j€ PU3HUK.

. 4 .

OyHKIMje OocUTypama NpOM3WIIa3e W3 IMJbEBAa W 3ajaTaka Koje ApymTBo Hamehe
MOJICPHOM CHCTEMYy ocurypama. EdukacHocT cucrema ocurypama Mepu ce
YCIOCTaBJbEHUM KBAJIUTETOM cieaehux GpyHKIMja: HENOCpeaHa U MOCpeIHa 3alTUTa,

MOOWMIIM3AIN]CKO-aJIOKaIlMjCKa M IPYIITBEHO-COIMjaaHa QyHKIIH]a.

OyHKIMja HEMOCpPeIHEe 3alITUTE OCHTypama Ce OCTBapyje ¢ IMJbEM 3allTHTE
OTICTaHKa M Pa3Boja JbYACKE 3ajenHulle. JlaHac je BeMUKH J1e0 HAYYHHX HCTPAKUBAMbHA
yCMEpEH Ha TeXHHYKa, TEXHOJIOIIKAa U METOI0JIOIIKA yHapelema Koja mo0osbIiaBajy
pajHe U )KUBOTHE YCJIOBE U yKJIamajy Moryhie OmacHOCTH KOje TPajHO MM TOBPEMEHO
MOTY YTPO3UTH UMOBHHY H JKMBOT YoBeKa. [lomTo cy mMarepujaiHe mTere, He3roje u
NpeBpeMEHE CMPTH PEaHOCT, CaBPEMEHa JPYIITBA IOKYIIABaj)y YCIIOCTABUTH

e(l)I/IKaCHI/I CHUCTEM 3allITUTC KOjI/I MOXC CMabUTHU ITOCJIICIULC INITCTHOT zloraljaja.

QyHKIMja TOCpeNHE 3allTUTe OCTBapyje C€ Ha HHBOY YIOBOPHHMX OJHOCA
ocurypaBaya u ocurypanuka. OCHOBHU 3ajaTak AEIaTHOCTH CEKTOpa OCUTypama je
€KOHOMCKa 3allITUTa OCUTYPaHHUKa, IITO MOAPa3yMeBa J1a OCUI'YpaBay UCIUIATH ILITETY
WIN OCUTYpaHy CyMy KaJl HACTyIU OcurypaHu ciyyaj. OBa ¢pyHkuuja o6e3oehyje:

- CUTYPHOCT — KaJ OCUTYpPaHHK 3aKJby4d YrOBOP O OCHUTYpamy, OH je €KOHOMCKH
30pUHYT, HETOB MHTETPUTET j€ MOTIYH, Ma Cce IMCHXOJIOIMIKKM U MopaiHo oceha
BpeIHUjUM Orhem u

- CTaOMIIHOCT — OCHUTYPAaHHUK, H-EroBa MOPOAMLA MM KOMIIAHHja MOTY CTaOMIIHO
KUBETH W TIOCJOBAaTH Y OKOJHOCTMMa €KOHOMCKE 3amTtuTe. Takole, mpuBpemIHU U
€KOHOMCKHM TOKOBU Cy CTa0OWJIHMJU, 4MM€ ce noBehaBa m mpocrepuTer ApyliTBa y

OCIINHUA.

Mobwunu3arujcko-anokamnujcka GyHKIMja MPECTaBba PEAUCTPUOYIN]Y IITEIHE W3
CypUIMTapHUX CEKTOpa U HEHY ajloKalujy y JIedULIUTApHUM CEKTOpUMa IpPEeKo
¢unancujckux Tpxkumrta. Ocurypasajyhe xoMmnanuje uMmajy QyHKIHjy ocpenoBama

u3Mel)y Tpakmbe OCUTypaHHKa M IMOHYyAe Ae(PUUIUTApHUX JeIMHMIIA Ha TPXKUIITHMA

* M. Rypax, JI. Jakosuuesuh, Ocucyparse u pusuyu
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kanutana. Kymyjyhn comcrtBeHy cHUTYpHOCT, oOcHrypaHuuu yimiahyjy mnpemujy
ocurypaBajyhoj KomMmaHuju. AKyMmyJupaHe IIpeMHje KOMIaHHWje IUIacupajy Ha
(GUHAHCH]CKUM TpPXKHMINTHMAa W Tako yBehaBajy cBojy umoBuHYy. Ocwurypasajyhe
KOMITaHUj€ JJaHAC MPEJICTaBJbajy N3Yy3€THO 3HaUajHE MHCTUTYLMOHATHE HHBECTHTOPE,
MOLITO YIPaBJba]y BEJIUKH JICJIOM aKyMYyJIUpaHe IITEAHe CTAHOBHHUILTBA M 3HAYAjHUM
cpeactBuMa TpuBpene. CBaKOIHEBHUM JIOHOIICHEM HMHBECTHIIMOHHMX OJUTyKa,
ocurypapajyhe KommnaHuje yTuday Ha CMep M JWHAMHKY pPa3Boja JIOKAJTHOT TP)KHIITA

KaliygTalia.

JpymTBeHO-conjanty (yHKIH]y OCUTYpame OCTBapyje Kpo3 MOTIYHY €KOHOMCKY,
3PaBCTBEHY M COIMjaJIHy 3allTUTY 4YOBeKa H mopojauie. ExoHOMCKa 3amTura
NoJpa3yMeBa MaTepujajHy HaKHAJy 3a HAcTajle IITeTe Y HE)KUBOTHOM M HCIUIATY
OCUTYypaHHX CyMa y >KMBOTHOM OCUTypamy. EKOHOMCKa 3amTuTa je OCHOBa 3a
HampegaKk JpymTBa y HeJuHd. Kpo3 eKOHOMCKY 3allTHTY IOjeIMHIIa OCTBApEH je |
UCTOBPEMEHO M COIMjaJTHU €JIEMEHT, KPO3 CTBApHY 3aIITHUTY JbYIH O]l PU3UKA CMPTH,
ryOMTKa pajHe CIIOCOOHOCTH M TyOWUTKa 3apaBiba. OCHUTypaHUIIUMA >KUBOTHOT
ocurypama omoryhapa ce JIakiie o/ipsKaBame KUBOTHOT CTaHAApA Y TPEHYIIMMa KaJl
je HajmoTpeOHMje — y CTApOCTH, y CIy4yajy HApPYIIEHOT 3]IpaBjhba WIM y CIydajy

ryOuTKa XpaHuola MOpoIUIIe.

HpxaBa y QpyHKIIMjU peryaropa oMmoryhaBa MpeBEeHTHBHE M PEMPECHBHE MEXaHU3ME
KOJU JIONPUHOCE MHCTUTYLIMOHAJIHOM pelllaBamy MpoljemMa CUTYPHOCTH KHBOTa U
paja TMojeauHIa, A IpeMa TOME W HCIUIaTy IITeTa W OCHTypaHHX CyMa.
VYapyxkuBambeM y 3ajeHUIy pU3MKa, NyTeM Iahama npemuja, MOjeAMHALl MU
npeny3ehe nosehaBajy HMOBHMHCKM IOTEHLM]all (PUHAHCHJCKUX HWHCTUTYLHja U

TPKUIITA Y LIEJTUHH, a TOCEOHO LIETOKYITHOT CUCTEMA OCUTYpatba.

Ha TpXUIUTYy S>KMBOTHOT OCUTypama Yy TMOCIEIBUX JAeceTak TOJMHA, TIOpea
TPAIUIIMOHATHUX TMPOM3BOJA, TIOjaBIIIA Cy C€ U HOBH MOAW(DUKOBAHH MPOW3BOIM,
OJTHOCHO TPAIUIIMOHATHH MMPOU3BOIU Ca PA3TUIUTUM OHIII/IjaMa.5 Takolhe mojaBuo ce
U jeJaH TOTYHO HOBM NPOHM3BOJ KOjU KOMOWHYje JKMBOTHO OCHUTYpame ca

uHBecTHIMOHUM QoHmoM, T3B. Unit Linked ocurypame. Ilpumena y mpakcu OBHX

> JIp J. Kouosuh, Cmpamezuja paseoja noeux npoussooa Ha mpacuumy *#cusomnoz 0cuzyparsd
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HOBUX MPOW3BOJA, KOjU Cy aTPAaKTHBHHUJH 32 OCUTYPAaHUKE OJ TPaJUIIMOHATHUX
pou3Boja, 3Ha4ajHo he moBehaTu Opoj 3aKJbydEeHUX YroBOpa KUBOTHOT OCUTYpamba.
Ha Ttaj HaymH, HOBM mNpOM3BOAM he YyHampeauTH TMOCIOBamkEe OCUTypaBajyhux
KOMITaHWja M JIaTH JONPHHOC pa3BOjy TPXKHILITA XKUBOTHOT ocurypama. ¥ Cpouju,
HOBHM NPOU3BOAM he CTBOPUTH yCIIOBE 3a Mpesia3ak TP)KUIITA KUBOTHOT OCUTYpama y

WHTEH3UBHY (a3y pa3Boja.

1.1. lepunucame 1 mojesia »KUBOTHOT OCHTypamba

JKuBoTHO ocurypame npejicTaBba yroBop KOjUM ce ocurypaBau oOase3yje n1a he, Ha
OCHOBY IUTaheHHX TpEeMHja OCUTYpama, UCIIATUTH OCUTYPAaHUKY WIIH JIAILYy KOje OH
OJIpeIIN OCUTYpaHy CyMy 3a ciy4aj cMpTH oapeheHe ocobe (ocurypaHuka Wii Apyror
OCUTYpaHOI JIMIIa), OJHOCHO 3a cily4aj JOXKHBJbEHa ojpeheHor BpemeHa, Tj.

YrOBOpPEHOT Opoja roAnHa.

Takohe, KMBOTHO OCHTypame je M IUIaH TOJENIe PU3HMKA, EKOHOMCKH WHCTPYMCHT
KOJHM Ce PH3HK IPepaHe CMPTH C MOjeMHIA IIPEHOCH Ha Tpyiy.’ PU3HK o Kora ce
OCHUTypaBa KOJI OBE BPCTE€ OCHUTypama j€ U3BECTaH, jep HUKO HE >KMBU BEYHO. 300T
TOTa HE TIOCTOjU MOTYhHOCT OCHTYypama 01 CMPTH, Ka0 TakBe, HETO CaMo OJI pepaHe
cMpTh. JIpyruM pednMa, pU3HK y )KHUBOTHOM OCHUTYpamy HHUje Ja U he oCHrypaHuk
yMpeTH, Hero kafa he ce To mecuTu, U Taj pu3uK ce nmoehaBa U3 roguHe y TOAMHY,
KaKO OCUTYPaHUK CTapH. 3a pa3IuKy O]l OCHUTypama UMOBUHE, HE TIOCTOju MoryhHOCT
JIeTUMUYHE IITeTe. Y CiIy4ajy CMpPTH OCHUTypaHUKa, uciuiahyje ce 1ejla ocurypaHa

cyMma Koja je yroBOpeHa Ha IMOJIUCH.

YroBapau ocurypama je ocoda Koja CKJiara yroBop O OCHTypamy U 00aBe3yje ce Ha
mahame npemuje, Te joj Mpunaaajy cBa mpaBa U3 yroBopa (HIp. mpaBo oapehuBama

KOPHCHHKA, [TPaBO OMO3MBA UM MPOMEHE MPETXOAHO opel)eHOr KOPUCHUKA, UT/L.)

® E. Vaughan, T. Vaughan, Ocroge ocucypara — ynpaswarse pusuyuma
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Ocurypanuk’ je 0coba 0 4Mj0j CMPTH HIIM I0KHBIBCHbY 3aBHCH HMCILIATA OCHTYPAmbe

cyMe.

KopucHuk ocurypama je ocoba y 4Mjy KOPUCT C€ 3aKJbydyje YrOBOpP O OCHTYpamYy.
Kopuchauiin Mmory 6utH BuIie ocoba, a yoOu4ajeHo je Jia ce Ha MoJimcaMa MEIIOBUTOT
ocurypama Kao KOPHUCHHK 3a CIy4aj CMPTH HaBedy HACICIHHUIM, OJHOCHO

CYNPY>KHUK WJIH JIela, a 3a CIy4aj 10°)KUBJbeHha KOPUCHHK j€ CaM OCUT'YPaHUK.

Ilpema HauuMHy HUCIUIATE OCUTypaHE CyM€, JXHUBOTHO OCHUIypame ce JIelId Ha:

8
OCUT'ypamC KalluTalla U OCUT'Ypalkhbe pCHTC .

Ocurypame KanmuTajga je BpPCTa >KMBOTHOI OCHUTYpama KOJI KOra ce HaKHa/Ja H3
ocHrypama uciuiahyje jeTHOKPATHO, IO HWCTEKy IEepHoJla OCHTypama y Ciaydajy
JIO)KUBJbEJbA WJIM Yy CIIy4ajy OCHI'YPaHHMKOBE CMPTH U ojpeheHa je yroBopom o

OCUTYpambY.

Ocurypame peHTe je moceOHa BPCTa KHUBOTHOT OCHTYpama KOJ KOra ce HaKHa/a M3
OCUTypama jaBjba y OOJUKY YrOBOPHO YTBphEeHEe peloBHE peHTe, TOKOM oipeheHor
pa3nobsba WM JOXHBOTHO. PEHTHO OCHIypame ce y MHOTHM 3eMJbama JOMyHbYje
MIEH3U]CKUM OCHTYpameM jep MMajy UCTY OCHOBHY CBpXY — oOe30eheme cpencrtaBa

HEOMXOIHUX 32 KUBOT Y MTO3HU]EM KUBOTHOM z[06y.9

Baxehu 3akoH o ocurypamy Peny6muke Cpb6buje nu3z 2004. roause mpomucao je
MOJIeITy dKUBOTHOT OCUTypama Ha:

- OCUTYpame )KUBOTA,

- PEHTHO OCUTYpambe,

- IOITYHCKO OCUTYpam€ Y3 OCUTYpamkhE )KUBOTA U

- 100POBOJBHO TIEH3H]CKO OCUTYPAIbE.

" M. hypax, JI. Jakosuuesuh, Ocueypare u pusuyu
8 Ip J. Kowosuh, Akmyapcke ocrose opmuparsa mapuda y ocuzyparsy auya
°B. Maposuh, H. Xapxoswuh, Jlexcuxon ocueyparea, , 1JIOP Hosu Cag AJl, Hoeu Can, 2002
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VY nurtepaTypu ce jaBibajy yecto u apyre nojene. Vaughan HaBoau ciexehy ommry
MIOJIEITY JKUBOTHOT OCUTYpPama: OOMYHO JKUBOTHO OCUTYPAhE, HHIYCTPH]jCKO )KUBOTHO
OCHTYpaEbe, IPYIIHO JKHBOTHO OCHIYPame H KPEIHTHO SKHBOTHO ocHrypame.'’ Mcrn
ayTop HABOJIW W OMINTH]y TOJETYy MPOU3BOAA KHUBOTHOT OCHTypama Ha OHE KOjH
NPECTaB/bajy YHCTO OCUTYpame, OJHOCHO CaMO 3allTHTYy OJ pH3UKAa CMPTH H

IIPOU3BO/IE KOJH CaJp>Ke U 3aIUTUTY U IITEIIbY.

1.2. CneuupmyHOCTH KUBOTHOT OCUTYpPama

Hajsnauajuuje ocoGuue’’ )KHBOTHOT OCHTYpamba Cy:

- [leHa pHU3UKa IIpepaHe CMPTH 3aBHCH O] JBa (pakropa — CTApoCTH M IOJIA
OCUTYpaHUKa,

- YTOBOP O OCHTYpamy UMa BUILETOIUILILE TPajarbe,

- IpeMHja je KOHCTaHTHA TOKOM Tpajarba OCUTYpamba,

- IOCTOjH MITEJJHA KOMIIOHEHTA y TIPEMHJH MHOTUX IPOU3BO/IA,

- yIuT1aTa mpemMuje NpeTxoau N3aBamy HOINUCe U

- TOCTOjU MOTYhHOCT IpeHoca IpaBa Ha OCHTYpaHy CyMy ca KOpPHCHUKa Ha

noBepHona (BUHKYyJAIH]ja).

Haueno nHakuajze mrere mpuMemyje ce Apyrauuje y *KUBOTHOM ocurypamy. Kon
BehMHe Jpyrux BpCTa OCHIypama, IpUMEHa OBOT Hayela MOKYIIaBa Jia MOjeHHLA
BpaTu y UCTO (PMHAHCHJCKO CTame Kao mpe mreTHor nporahaja. To Huje moryhe y
KUBOTHOM OCHTYpamy, TOIITO HUje MOryhe HaJOKHAJWTH T'yOWTaK BOJbEHE ocole.

Mory ce caMo HaJIOKHaJIUTH CPEJICTBA KOja HecTajy cMphy ocobe.

[TocToju 3aKOHCKO Hayeno Jla CBaKM YroBOp O OCUTYpamy MOpa UMaTH y OCHOBH
UHTEpeC 3a ocurypameM. Ko )KHBOTHOT OCHTYpama OBO HAYeJlo j& JJaKO MOTBPAUTH
aKo Cy yroBapad OCHUTYpama M OCHTYpaHUK HcTa ocoba. Cmarpa ce Ja cBaka ocoda

HMa HCOTPAaHUYCHU HHTCPEC 3a OCUTYpakEM CBOI' JKMBOT4, Ka0 U a4 Taj HUHTCpPEC

YE Vaughan, T. Vaughan, Ocrose ocuzypara — ynpaswarse pusuyuma
' M. hypak, JI. Jakosuuesuh, Ocueypare u pusuyu

14



MOYK€E TIPEHETH Ha OMJIO KOra, OJIHOCHO Jia MOXE OJPEIUTH KOPHCHHUKA IO CI0O0IHO]
BOJBM. Y Clydajy Ja Cy yroBapad U OCHIypaHUK pazuyure ocole, 3aKOHCKa
perynatuBa Hajyemhe Tpaxu YTBphUBame HUXOBOI HMHTEpPECa 3a OCUTYpambeM
(OpayHM IPYrOBH, POAUTEIHCKU OJIHOC, MAPTHEPU Y MPEAY3E€THHUILTBY, UTA.) WIHA CE€
3axTeBa Ja OCUT'YPaHHUK CBOJUM MOTIMCOM TOTBPJAM Ja NPUCTaje Aa HEKO IPYru

yrosapa OCUrypameE 3a lbb€T'OB JXUBOT.

JKUBOTHO oOcCHTypame je BpJIO IMOMyJapHO y 3amagHuM 3emibamMa 300r OpOjHUX
NOPEJHOCTH KOje MMa HaJl CTaHJAapJHOM INTEAmOM y OaHKaMa, MHBECTUPAEM Ha
Oep3u U QpyruM BpcTama ynarama. Y CpOuju je cuTyaryja apyradnja, i ¢ 003upom
Ha MpUOJIIKaBakbe eBPOIICKOM 3aKOHOIABCTBY, CUT'YPHO fie ce y HapeIHOM MepUoIy

,I[OMaha peryiartuBa yCKJIAQAUTHU Ca Mel’_)YHapOI[HOM IIpaKCoOM.

OcobuHe KUBOTHOT OCHIYparba y Pa3BUjCHAM 3eMJbaMa Cy ;

- Opnarame mope3a - ymlata HOPEMHj€ OCUTYpama >KUBOTA, OJHOCHO PEHTHOT
ocurypama je ocioOoheHa mopeza Ha JoxoJak TIpahaHa 10 TpeHyTKa HcIIare
OCUT'YpaHE CyM€ OJIHOCHO PEHTE;

- 3amTUTa 0/ MOBEpMIIalla — TYXHHIHK Cy 3alITHhEHN Of MoBepuiana y ciaydajy aa
uMajy yriaheHo peHTHO OCUTYypame, MOIITO HOBAall KOjU CY YIUIATUIIU OCUTypaBajyhoj
KOMITAaHUJU KpO3 HIIP. HENOCPEIHY pPEeHTy MpHuMaja ocurypanajyhoj KoMIaHUjH.
MaxkcuMaiHO ITO MOBEPUOLIU MOTY IOOUTH Cy MEPHOANYHE UCTIIATE PEHTE;

- MuBecTumone omnuuje — ocurypanajyha JpymrBa HyjAe BEIMKU U300p MoryhHocTH
3a MHBECTHpame HOBLA KOjU ce ymiahyje Kpo3 npeMmuje peHTHOr ocurypama. [lopen
rapaHTOBaHUX PEHTU ca YyHampena Je(UHHCAHUM KaMaTHUM CTONaMa, IMOCTOjHU M
BEIMKHM Opoj PEHTHUX Mpou3Boja ca ydemheMmM OCHUTypaHHKa y JOOUTH IIpH
MHBECTUpawy yaaheHux npemMuja, rzie ¢y NoTeHIMjalHe KaMaTHe cTone MHoro Behe,
aJIi TIOCTOJU M PU3UK OJ] TyOUTKa,

- OcnoOolheme o mopeza Ha MPOMEHE MHBECTHIIMOHMX OMIMja — 3a Pa3UKy O
yllarama HOBIIa Y MHBECTUIIMOHE (POHMIOBE, y KOj€ C€ yJiake HOBall KOju ce J00uje
nocie oAOUTKa Iopes3a Ha JI0XOJaK, Iperia3ak ca jeHE MHBECTUIMOHE OINLHje Ha

JpYyry Yy pEeHTHOM OCHUTYypamYy je ociio0ol)eH mopesa;

12 What is an annuity?, Insurance Information Institute, New York, 2005.
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- JIOKUBOTHU TPUXOJ] — YKOJIUKO ce m3adepe MOKUBOTHA PEHTA, OCUTYPAHHUKOB
NPUXOJ] je TapaHTOBAaH JI0 Kpaja kuBoTa. To je Moryhe momrTo nmpuxoJ 10Jia3u U3 TpH
U3BOpA: O]l YJIOKEHOT HOBIA Y TIPEMU]Y, O]l 3apajie N3 NHBECTHPabha YIIOKEHOT HOBIIA
KOjy OCTBapyje ocurypaBajyha KOMITaHHja U OJ] YJIOKEHOT HOBIIA OCUTYpaHUKA, KOjH
KuBe Kpahe Hero mro Tabymile MOpTaTuTeTa IpeaBuhajy;

- Kopucr 3a HaciieiHUKe — TOCTOj€ PEHTHU IPOM3BOIU KOjH SITMMHIITY OCHOBHY MaHy
PEHTHOT OCUTypama Jla OCUTYPaHHKOBOM CMphy yOp30 TOcie Mo4yeTKa MpHUMama
peHTe yrutaheHu HoBall ocTaje ocUrypaBajyhoj kommnaHuju. PeHTe ca rapaHToBaHUM
neproaoM npumama o1 Hip. 10 roguHa 00e30elyjy mpuxo KOpUCHIIMMA OCUTYpamba
y CIIy4ajy CMPTH OCUT'YpaHHKa IIPe UCTEKA FApaHTOBAHOT MEPUOJIA.

- OpnpehuBame HacleIHWKA - KOPUCHHIM Yy CIy4ajy CMPTH OCHUTypaHHKa Ce
JNeQUHUITY MOJUCOM W TO HE MOpPajy OWTH INMpaBHU HACJIEIHMIM, ITO oMoryhaBa

OCUT'YPaHUKY 00Jb€ PacHojarambe COICTBEHOM UMOBHHOM I1OCIIE CMPTH.

Paznuxe u3meliy ocuzypara Kanumajia U penme

CymTHHCKa pa3iinKka OCHTypama KamuTajla U OCHTypama PEeHTe je Yy HAauWHYy UCIUIaTe
ocurypane cyme. Kon ocurypama kanutajga ocurypaHa cyma ce wucruahyje y
JeTHOKpaTHOM HU3HOCY, IOK C€ KOJl OCHUTypama PEeHTe OCHrypaHa cyma uciuiahyje y

paTraMa TOKOM oL[peljeHor nepuoaa, njin JOXMUBOTHO.

W3 yrma yromapada Oocurypama, OCHOBHA pasnuka y m30opy m3mely ocurypama
KaluTajla U PEHTEe je y OYeKMBamWy Tpajamba JKUBOTa 0CO0E KOja ce OCHIypaBa.
VYKOJINKO ce OCUTYPHHMK IUIAIK [IPEepaHe CMPTH, OCUTypame )KUBOTA 3a CIIy4aj CMpPTH,
00e30ehyje puHaHCH]CKY 3aIITUTY HACIEAHUKA. Y CIydajy Ja OCHUTYpPaHUK OUYEKYje
JIyT JKUBOT, JOKUBOTHO PEHTHO OCUTypame My 00e30elyje puHaHCH]CKYy CUTYpHOCT
70 Kpaja xxuBoTta. Y Tabenu Op. 1. cy npukazane paznuke usmel)y ocurypama *HUBOTa

U pEHTE MO TEOPHjU U MPAKCH pa3BUjeHHUX 3eMaba.
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TaGema 6p.1'%. Pasnuxe nsmeljy ocuryparsa JKHBOTA H PEHTE y PA3BHjEHAM 3eMIbaMa

Ocurypame ;KuBOTa

PenTHO ocurypame

Pu3uko Kom0uHOBaHO Hemnocpeana
. Onj1o:keHa
(3a caayuaj (mrreaHo U eHTA JOKMBOTHA
CMPTH) PU3HKO) P peHTa
006e36¢eheme
. HX(I))Ha Mrenma,
P OJITIarame O6e36eheme
In1aBHH O6e306eheme | HacIemHULIUMA,
nopesa u CUTYPHOT
pasJior 3a npuxoaa MITEeAHa WIN
obe3beheme MpUX0/a 10
KYNIOBHHY HacJCeJHUIMMA | TUIAaHUpPAbE .
pUXoJa 10 Kpaja )KMBOTa
KYITIOBUHE .
Kpaja )KMBOTa
HEKPETUHHHA
Onmax o
Cwmpt A
Ocurypanuk YILUIATH
Cwmpr OCHIYPAHUKS, | oo TperyTak npemMuje u
Hcniara P JIOKHUBJBEHE, pa TpeHyT DEMHU]
OCHUTYpaHHKa nmoyveTKa Tpaje a0
3aJI0Ta MOJIUCe
UCIUIaTEe PEHTE CMpPTH
WJTU OTKYTI
OCHUTYpaHHKa
Jlo’)XKMBOTHA
Tunuaau
— Ocurypana Ocurypana W JoxxuBoTHA
cyma cyma IpUBpEMEHa eHTa
HCIIaTe y y PHBED p
peHTa
Tunuyna
NPHUCTYIHA 25-50 30-60 40-65 55-80
CTapocT
Onnarame
miahame
He a a a
nopesa Ha A A A
A0X0AK
Ha, axo je Ha, axo je
Hcnaara n3abpaHa n3abpaHa
KOPMCHUIIMMA Jla Jla peHTa ca peHTa ca
y ciay4dajy rapaHToBa- rapaHToBa-
CMPTH HUM TIEPUOJIOM | HUM TIEPHOJIOM
pUMamka pUMamka
Jla i1u ce a, Ha neo Ha, Ha geo
miaha nopes He He pEeHTE KOju pEeHTe KOju
HA NPUXO0/ 01 MOTHYE O MOTHYE O
HCILIATA WHBECTHPAkhA | WHBECTHUpaAHA

13 What is an annuity?“, Insurance Information Institute
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1.3. AHa/IM3a pa3BHjeHOCTH TPKUIUTA JKUBOTHOT OCUTYpPamba

VY 1iobanHo] uHAYCTpUju ocurypama 2007. romuHe IONUIO je J0 3HA4ajHOT pacra
npemMuja U npoduTadMIHOCTH. YKyMHA Mpemuja je mopacia 3a 3,3% y peariHom
W3HOCY, TPU YeMy Cy MpEeMUje KUBOTHOT OCHUTYpama mopacie 3a 5,4%, a mpemuje
HEXHUBOTHOT ocurypama 3a 0,7%. Ilpuxox oj UeloOKynmHEe CBETCKE MpeMuje
ocurypama nomneo ce Ha 4.061 munujapay YCJI tokom 2007. roamne. KHBOTHO
ocurypame ydectBoBajo je ca 2.393 mmmjapae YCJ[ y oBOM M3HOCY; HEKHMBOTHO
ocHTrypame JIoHeNo je mpeoctanux 1.668 munujapaun YCJI. Ycien morogaux ycioBa

Ha TPXKUIITY, OUJIO je JIaKIIe OCTBAPUTU NPOGUT y CEKTOPY HEKUBOTHOT OCUTYpAIbha.

Tabena Op. 2. Peannu pact npeMuja KUBOTHOT ocurypama y 2007. roquHu

JKUBOTHO | H&)KMBOTHO | YKYITHO
Wunycrpujanm3oBane 3eMJbe 4.7 % -0,3% 2,5%
Bbpzopacryha Tpxuiira 13,1% 10,2% 11,8%
Cser 5,4% 0,7% 3,3%

Cuuka 6p. 1.1 [Ipemuja npema pacty B/II1
y HHIyCTpHjau30BaHuM 3emibama y 2007. roauau

IR% Peannu nact

200 A
IIII IIII
15% [\
108
5%
0%
-5%
o o =t %] o ) =+ 1= oo ] ol
=1} =i} i o o o o =1} =1} o o =} =} =]
— — — — — — — — — — o [} =] ]
JKUBOT = HEXHBOT. YKYITHO

1% Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007
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MakpOoeKOHOMCKO OKpYKEHE je OMIUKOBAO CIOPHjH E€KOHOMCKM pacT M pactyha
uHuanyja ycien Op3or yBehama 1eHa XxpaHe u eHepreHara. KibyuHe kaMaTHe CTOTe
Cy TeHepaiHo Ousie Hucke. Y melhyBpeMeHy, ouekyje ce aa he rimobanHa Kpu3a Be3aHa

3a cyOmpajM KpenuTe HeraTUBHO YyTUIATH Ha BUXoB pact y 2008. u 2009. roguHwm.

JKuBoTHO ocurypame HacTaBba Aa ce mmpu TokoMm 2007. roamne, yOp3aHO Yy
UHAYCTPUjaTU30BaHUM IpHUBpeIamMa, U3y3eB y Jamany U KOHTUHeHTanHoj EBpornu u
3ajeJHO ca MpoAajoM IEeH3Wja MOJCTHYE PacT MPHUBpPENE Yy HHAYCTPUjaTU30BAHUM
3emsbaMa. JKMBOTHO OCUTYpame Ha TPKUIITHUMA y Pa3Bojy MOJCTAKHYTO j& CHAKHUM

€KOHOMCKHUM IeppopMaHcamMa THX 3eMajba.

TokxoMm CPCAKBLOPOYHOr IICpHOaa O‘ICKij CC IIO3MTHBHU TPCHIAOBH 3a XHUBOTHO

OCHTypame KOje je MoAPKaHo oTpedoM J1a ce Jbyau 00e30e/1e 3a CTapocCT.

CyOmpajm kpu3e he MMaTH HEraTHBHE pe3yiTare 3a MHIYCTPHUjy OCUTYpama, alld y
Mam0j MepH Hero y 6aHkapckoMm cektopy. Ha ocurypaBade camo y Marb0j MEpPU yTHYE
MMOBHHA KOja je BE3aHa 3a XHUIIOTCKapHE KpPEIWTe; OYeKyje ce Aa he HeraTUBHH
edekTH Be3aHW 3a o0aBe3e OWTH OrpaHWYCHH Ha CIEIUjaIn30BaHe O00JaCTH
nocioBama. JIoK ce Kpu3a MIKUPU HA TPUBpPEIY, CTona obe3Bpelermba KOPImopaTHBHUX

O6Be3HI/II_Ia he IMOpaCTU U MmoropuaTtu pe3yjiTare HHBECTUPAbA.

OcurypaBajyha uHIycTpHja je H3J0KE€Ha CyOnpajM KpeAUTHUM MpodieMuMa Ha 2
HaunHa. [IpBO, Ka0 BEIMKU WHCTUTYIIMOHAIHU WHBECTUTOPH, OCUTypaBayl MOTY Ja
MMajy MMOBHMHY TOBE3aHy Ca XMIIOTEKapHUM KpeIuTUMa y CBOjoj akTuBHU. [Ipyro,

OcHUrypaBadyM MOTY Ja OyJly U3JI0)KEHH Kao 100aBsbaun ocurypaBajyher nokpuha.

Cremen ryOuTaka KOju ce THUYe OWJIO aKkTUBE OWII0O OCHIypama joll YBEK je
Heu3BecTaH. Hajnmorohenuje cy nomuce kKoje rapaHTyjy XUIOTEKe, MOJUCE OCUTyparmba
(MHAHCH]CKUX TapaHIlfja U TOJNCe OCUTypama o1 oaropopHocTd. Kana je y nuramy
aKTHBa, CaMO MaJld JIe0 TOTAJIHE YKYITHE MHBECTHpPaHE aKTUBE BE3aH je 3a cyOrpajm.

Ogo he moueTn 1a nMa yTuIlaja Ha UHAYCTpHUjy TokoM 2008. roause.
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Kpuza he cMamuTH KanuTtal MHIYCTPUjE OCUTYpama M 3HAYajHO YTHIIATH HA HEKE
KommnaHuje. Mnak, 3a pa3nuky o GaHKapCKOT MOCIIOBaba, OCIOBAKE Y OCUTYpay

Hehe OMTH y MOTIYHOCTH 3axBaheHo KpU30M.

Tokom 2007. romuHe CBETCKa MpeMHUja KUBOTHOT OCHUTypama je mopacia 3a 5,4%
nocturaBmm 2.393 mupa. YCJI, HagmalmuBIIM Tako JECETOTOAMIIIY CTOIY pacTa
pHUX0/a O] MpeMUja Y UHAYCTPHjaTU30BaHUM IMIpUBpeaama, u3y3eB 3amnagHe EBpomne

U Jamana.

V¥ 3anannoj EBponu, Bucok yunnak y Bennkoj bpuranuju, najsehem tpxumry, Ouo je
HOHUIITEH MPEKO HeraTuBHUX jaorahaja y Hemaukoj, @paniyckoj u Utanuju. Ciudno
TOME, jako yOp3ame Y HelaBHO MHYCTpHjaIn30BaHUM a3MjCKUM IIpUBpeiama Ouio je
JeTMMUYHO TOHUIITEHO NPEKO HETaTHBHOT y4yuHKa y Jamany. Ha Tpxumrunma y
pa3Bojy, BUAJBUBE PETHOHAIIHE Pa3JIKe Pe3yaTHpajie Cy CBEOOYXBAaTHUM 3HAYajHUM
pactoM npenuje ox 13,1%, Koju je 6MO HEITO HUXXKU O/ JECETOTOJUIIBE CTOIE O
13,5%. ¥ nenrpanHoj u ucrounoj EBponu pa3Boj ce HacTaBUO U3HA[ 1€CETOIOAUIIEE
crome, 3axBajbyjyhu poOyCHOM MpPUBPEIHOM OKpYXKEmY, jakoj motpaxkimu Unit

Linked mpou3Bo/ia U ONOpaBKY PYCKOT TPXKHINTA )KUBOTHOT OCUT'Yparba.

Cnuka Op. 2. Pact nmpemMuje >KuBOTHOT ocurypama y 2007. roauau
y OIHOCY Ha J€CETOTOJUILBYU POCEK

Peanna crona pacra

Caer F-

WNnpycrpujanuzoBane 3eMibe

CeBepHa Amepuka

3anagHa Amepuka

Janan

Oxkeanuja

Bp3opactyha Tpxwumta

Jyxna u Ucrouna Asuja
Jlatuncka Amepuka u Kapubu

LlenTpanna u Mcrouna EBpomna

Adpuxa

Cpenwu ucrok u Llentp.Asuja

B Cromapacta B Tpocewnacromapacra 1997 -2006
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HoBa mnpomaja Ha HajBehuM TpXKHIITHMa OJCIWMKaBa TIJIOOATHY CHTYalH]y Y
nocioBaky. Croma pacra je mocTuria aBomudpeH Opoj Ha TepuTopuju Bemmke
Bputanuje ycnen BeIMKOr pacta MEH3MOHHMX M IuTeaHux nmpousBona. Y CAJl pacr je
Takohe OMO BHCOK ycles IojadaHe ycpeacpeheHocTH Ha IIaHWpame MEeH3Hje U
MMOBHHE Kao ¥ Ha MPOU3BOJIC ca aTpaKTUBHUM rapannujama. Hacympot Tome, pact y
®paniyckoj 1 Hemaukoj Omo je HeraTmBaH HAKOH IITO je TMmojadaH TokoMm 2006. YV
Jamany n WTtanuju, HOBa mpojaja Omia je HApOYHMTO HeraTuBHa, na je 20-roauimu

TPEH]I TOCTOjaHOCTH MPO/Iaje )KUBOTHOT OCUTYPama KPeHyo HU30PO.

Crnka 6p. 3.'° Peannu pact noprhomja y sKEUBOTHOM OCHIYpaEby

Peanne kamatHe crome

Cjenumene apxaBe E:i
Benuka Bpuranuja F
Janan e e e ]

Opanirycka 1@
Hemauka

Wranuja ﬁ
Aycrtpanuja —

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

B Crona pacra 2007 ¥ Tpoceuna rogmmmma croma 2000-2006
(kpahu BpeMeHCKH MepHo]| IprMereH y Janany, ®paHiyckoj u
Ayctpanuju 300T HeocTaTka oaaTaKa)

Vropkoc pazivkama Ha TPXKUIITY Jy’)K CBUX peruoHa, OpojHH (akTopu yTUUy Ha
eKCIaH3Hu]y:

- Tpenn ycMepeH Ka HWHAMBUAYAJHUM IIOJKMCaMa, MNEH3UJCKUM NPOM3BOIUMA U
OCHUTYpamy pEHTe HacTaB/ba Ja Mokpehe mpoaajy y 3emjbamMa TIJ€ CTapeme
CTAHOBHHUINTBA U CMamema y OeHeduTHMa MAp>KaBHOT COLHUJATHOT OCHTYpamba
Y3pOKYjy TOMepame OJf TpPaAULMOHAIHOI MoOJ€eNa JKUBOTHOT OCHIypama J0
MEH3HjCKOT MOJIeNIa;

- Ha tpxumruma y pas3Bojy, IpHuBpelaMa Koje Cy Y IMOpacTy, pelaTUBHO MJIajia
nonysaija u pactyha cpenma Kiraca ¢y moKpeTaun mpojaje CBUX MPOU3BOJIA;

- ¥ 2007, jake kpenuTHe Kpu3e U TypOyseHTHa (UHAHCH]CKA TPXKUIITA HUCY 3HAYAJHO

JiefioBajla Ha TpoJajy *KUBOTHOT OCUTypama. UBpcTe rapaHuuje Ha (UHAHCH]CKOM

15 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 “
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Tpkumty koa MuHorux Unit Linked mpowusBoma Owie cy mojpiika mpojaju JOK ce
TPXKMILTE XapTHja OJ BPEIHOCTH HEMOCTOjaHO WIMPUIIO. Pe3yirar kpuse je OuiIo
nomepame ox Unit Linked ka TpaguumoHaaHuM OpOM3BOAMMA y 3eMJbaMa T¢ HeMa

rapaHiyja.

CA/l u robGanau ocurypaBauu cy Owim omreheHn yciiea U3JI0KEHOCTH CPEICTBUMA
KOja Cy y Be3H ca cyOnpajMoM, Majia YriaBHOM caMo JIO OTpaHWYeHE Mepe. Ycien
TOra, Ha YKyNnaH NPOQUT CBETCKOT J>XHBOTHOT OCUTYpama HHUCY yTUIAIE CTpaHe
KpeWTHE Kpu3e, a BehnHa ocurypaBada Koju 00e30el)yjy KUBOTHO OCHTypame Jaja
j€ W3BEIITaj O joII jeJTHOj TOAMHU ca BeoMa J100puM pesynratuma. CiudHo Tome, 6e3
003upa Ha Mmaj BpeAHOCTH aKlvja Ha TPXKUIITY KaruTaja, MOo3MIHja CeKTOpa je ocTaja
BeoMa JI00pa 3a pa3iivKy OJ1 OCTAINX (PUHAHCHUjCKUX cekTopa. DpaHirycka u Hemauka
Cy jeMHEe 3eMJbe Yy KOjUMa je PU3MYHU KalWTaj OCHrypaBada y omanamy on 2005.
OBo ce [nemaBa ycliel CMamema MPUHOCA HA HMHBECTHIIMOHH TOPT(dEssr Koju ce
cacToju Of IyrOPOYHHMX XapTHja O]l BPETHOCTH ca (pukcHUM mpuxoaoM. C 003upom

na ce HajBehw Jeo akTuBe ApXKH A0 jJocrieha, cMameme PU3NYHOr KamuTajia je

MMpeHarJIalmcHoO.
. 16
Cnuka 6p 4. Pu3u4HU KammuTan Y JIOKAJIHO] BaJIyTH
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6 .
PU3WYHU KallMTAJI = KalluTall 1 HECPCAJIM30BaHa KaluTaaIHa )IO6I/IT Ha UHBECTUIITUOHOM HOpT(bOHHJy
**mogarm 3a 2004-2006 cy Ha 6a3u peamTHUX MpOlleHa IMOBHHE U 00aBe3a
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17
Crnuka 6p. 5.7 Pusnynu kanurtain kao % TEXHUUYKE pe3epBe

%
g 2 & o B8 & &8 &8 &
@ o o o =] o o o [e]
— o o~ =] o '] ™ ™
Japan 0.5 — LK

— OpaHiycka Hemauka

TpuIITE )KUBOTHOT OCHTYPama jé OCETUIIO HeraTuBHE ytuiaje Tokom 2008. roauHe,
¢ 003UpPOM J1a je HEM3BECHOCT Ha TPXKHILTY KaluTajla UMaa OCICIUIIe Ha TIOTPaAXKEbY
3a OCHUTYpameM KOje je ToBe3aHO ca yiaradkum ¢onmoBuMa. Kama ce mpuBpesHO
OKpY)KEHhEe M TPXKHIITE KaluTana cTaOuian3yjy, odekyje ce na he u Tpumre
JKUBOTHOT OCHUTYpama HACTaBHTH CBOj PAaCT TOKOM CpEIEHEPOYHOr Tmepuoia. Y
WHIYCTPUjaTU30BaHUM 3eMJbaMa, 1oTpeda 3a o0e30ehuBameM 3a cTapocT u jaabe he
MOKpEeTaTh TpoJajy TEH3MOHMX IMPOM3BOAa M Tpom3Bojga peHre. Ha MHOrmm
TPXKUIITUMA Y Pa3BOjy, MOTEHIMjaJ BEIUKOT TPXKUIIHOT pacra, 3ajeHo ca Behum
NPUXOJOM KOjU CTOjU Ha pacmojaralby W pEaTHBHO MIIQJOM  TOMYJIaldjoM

HOerTahe MTCARY U ITPOU3BOAC 3aAIITUTC TOKOM HAPCAHUX I'OAWHA.

[Tpuxon mpemuje y MHAYCTPUJaTU30BAaHUM 3emibama, Koju uuHH 90% cBeTcKux
npemuja, nopacrao je 3a 2,4% y 2007. roquau u usHocu 3.644 muipa. YC. Oso je y

CKiIaly ca r100aTHUM €KOHOMCKHM YYHUHKOM, aJI1 HUKE O AYyTrOpOYHE CTOIIC pacTa.

VY 2007 roauHu, TpeMHje KUBOTHOT OCHTypama mnopacie cy 3a 4,6% (2006:3,1%).
OBo je m3Hax ayropouHe crome on 3,8%, a mpeBasmnazu u pact B/III-a y cBum
3eMJbamMa, OCUM JamaHa M 3eMaljba KOHTHHeHTanHe EBpome. I'moGannu ckok je 610
MOTHBHUCAaH cHaxXHUM pactom mnpemuja y CAJl u Bemuxoj bpurtanuju. Ilponaja

HITETHUX MPOU3BOJA, KA0 U MEH3MOHUX MPOM3BOJA U MPOU3BO/IA PEHTE JIOBENA j& JI0

17 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 “
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JnBoLM(PEHOT pacTa >KMUBOTHOT ocurypama y Benukoj bpuranuju. Pact ce 3HaTHO
yOp3a0 HAa HOBUM MHJYCTPUjaTH30BaHUM TPXKUIITUMA Y A3UjH, YCIIE jaKe TOTPAKILE
3a OcHUT'ypameM Koje je moBezano ca Unit Linked u 3a mpousBoauma penre. Jaman je
3a0eNIe)KNO jOII jeflaH HeraTHMBaH y4YMHAK, 300r KPYTOT NPHBPEIHOT OKPYXKEHa U
paHUjuX CKaHJala Be3aHWX 3a HewcilahuBame o00aBe3a M3 OCUTypama KOjU Cy

YTULAJIN Ha ITOBEPECHE KyIlala.

Cnuka Op. 6.1 IIpemuja u pact BJII1 y nunaycrpujanuzoBanum 3emsbama y 2007.

B
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Pact BHII y 2007

I Hexusorso ocurypame ¥ IKusorno BHII
OCUTYpame

[To rmaBu craHoBHUKa moTpouieHo je mpoceyHo 3.577 YCJI Ha ocurypame y
UHIyCTpHjanu3oBaHuM 3emibama TokoMm 2007. romuam (Cruka Op. 7), a oa oBOT
u3Hoca 2.143 YC]/] je moTpomeHo Ha )HBOTHO ocurypame. OBo je mpubmmkao 270
YC/ Buwe Hero y 2006. ronuHu, Maja je IOJOBHHA OBOI yBehama HacTana ycien
o0e3BpehuBama nonapa. [lenerpanuja ocurypama, u3mMepena kao npouenar og b/II1,
ocrasa je HenpoMmeweHuX 9%. OBO je pe3ynaTar yKynmHOr IopacTa y IEHETpaluju

YKUBOTHOT' OCUTYpama y 1Be TpehuHe UHIyCcTpHjalIn30BaHuX 3eMasba Ha 5,4%.

18 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 “
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Cruka Op. 7.2 I'ycTuHa 1 eHeTpanmja ocurypama y HHIycTp. 3eMibama y 2007.
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1.3.1. Cesepna Amepuxa

’KuBoTHO ocurypame y ceBepHOj AMepuuu npoumpmio ce 3a 5,8% tokom 2007
yciel HapOuUTO BEJIMKOT IopacTa KUBOTHOT ocurypama U 'y Amepuiu u 'y Kananu.
OBaj moBoJbaH pa3Boj ce mpunucyje HekonunuHu (akrtopa. [IpBo, pokycupame Ha
MeH3HWje U UMOBHUHY J0BENO je 10 Behe mpomaje KOMOMHOBAHUX MPOM3BOJA KOJU Ce

TUYYy 3alliTUTC U IMTCAKLC KAa0 U IMPOU3BOAA PCHTC. I[OI[&THO, HCHU3BCCHEC CTOIIC

19 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007

25

20%



noBpahaja kamuTana U onajame KaMaTHUX CTONA MMAJO j€ TO3UTHUBAH yTHUIA] Ha
NPOM3BOJIC HITEHEC Ca TapaHlljaMa Kao INTO Cy BapHjaOWIIHE PEHTE ca KHUBOTHUM
OcHe(uTHMa M TPYNMHUM peHTama. Jlajbe, MUpeme HAKHA/AA J)KUBOTHOT OCUTYpama
VUMHUJIO j€ Ja XUBOTHO OCHUTYpame IMOCTaHE aTPaKTUBHO 3a crapuje rpabhane, a
JOJIAJI0 je W MOACTPEK Mpojaju y oBoj obnactu. Y Kananu, mpemuje cy mopacie 3a
11% y 2007, mro npeacrasiba yerBopoctpyku pact b/II1-a u3 2007. rogune. HoBu
10Ca0 C€ 3HAYajHO IIUPUO YCJell BEIMKE IpOoJiajeé MMOBHHCKHX IPOU3BOJAA U
KOMOWHOBAaHMX IPOW3BOJA 3a 3allITUTYy W INTeAmy. HacraBuo ce TpeHa Ka
IPOM3BOIMMA KOjH Cy TMOBE3aHu ¢ KanmuTajioM. OcurypaBauu Koju ce 6aBe KHUBOTHUM
OCHTYpamEeM Y CEBEpHO] AMEpHIM UMaIH Cy JI00pe pesyinrare, NMpH dYemy je

npodUTabMIHOCT HE3HATHO onana y nopehemy ca 2006.

Tokom 2008. rommHe mopact mpemuja je ycmopeH ycien peunecuje y CAJl wu
npeoBnalyyjyhe HecurypHOCTH HAa (DMHAHCHjCKAM TPXKHUIITAMA. TO OYEKHMBAHO BOJH
Ka omajgamy NpopUTaOWIHOCTH W CHIDKEHY pacra kamutana. Ouekyje ce na ce
npemMuje, MpoGpUTaOUIHOCT M PACT KalMTala BpaTe Ha3aJ[ y CPEIHEPOUHH TIEPUO]I, ca

OTIOPABKOM TJI00ATTHE EKOHOMHU]E.

Cnuxka Op. 8. Ilpemuje y ceBepHoj Amepuuu y 2007. ronusu

. Tpxuniao yuemnrthe
Hpemnje mipa. YCI Y CBETCKO] IpeMUjU

JKuBoTHO 624 26%

HexuBoTHO 706 42%

Peannu pact npemuje

5%
4%
%
2%
1%
0%

~1% .

JKUBOTHO HEXKXHUBOTHO

B Pacr nmpemuije y 2007
L IIpoceuna rogumma croma 1997-2006
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1.3.2. 3anaona Eepona

Y 2007, npeMuje )XKHBOTHOT OCHUTypama y 3anagHoj EBpornu mopacne cy 3a 5,5%, ca
6,6% y 2006. Pact je 6MO MOTHBHCAaH TOPACTOM PACIIOJIOKHBUX MPHUXO0Ja, PACTOM
Oep3aHCKOT TpXKHIITA y TpBoj mosoBuHU 2007 1 10OpOM MpoajoM HHAMBUAYATHUX
npodecrnoHaTHUX TEeH3MOHUX Mpou3BoAa. [lopacT 3HaTHO Bapupa mo 3emibama. Y
Benukoj bpuranuju npemuje cy ckoumse 3a 23%, ycielq HECTaOWIHOCTH Yy
MHCTUTYLIMOHATHOM NEH3HjCKOM (POHIY, Kao W yCIeA jakor mopacra IITeImEe U
nnaHux niensuja. [Ipuxox o mpemuja Takohe pacre y Upckoj (14%), maga y MHOTUM
BEJIMKUM €BPOIICKUM TPXKHIITHMA, IPUXOIU OMajajy, 3HadajHo y Ppaniryckoj (-4%)
u Urammju (-14%). Mnak, HalMOHATHM MOJAlM HE OJAPAXKABajy YHYTPAIIbe
1ocJI0Bamke 300T 3akoHa 0 ciobonu yenyra y EY koju omoryhasa mpogajy ocurypama
u y apyrum apxasama EY. [Tomepame ka Unit Linked npousBoarma u npou3sBoauma
ca jeJIHOKpaTHOM TIPEMHjOM C€ HacTaB/ba Ca WHIMBUAYaTHUM U TPYIHHM

AKTUBHOCTHMA y IEH3UJCKOM OCUTYpamy YHjH 3Hayaj pacTe U3 JlaHa y JiaH.

Jlok ce odekyje 3Ha4ajaH pacT KUBOTHOT OCUTypama Ha HEKUM TPXKUIITAMA, IITEIHU
npousBoau he ocTatv HOMUHAHTHA JIMHU]jA Y )KUBOTHOM OCUTYpamy, a mparuhe ux
neHsuje u anyuteTd. IloBehaHa NpPOMEHJBUBOCT TpPXKHUINTA KalMTalda je CTBOpHIIA
TEHIKy NMpoJajHy kiuMy y 2008 roguHu, Hako ce 04eKyje MO3UTHUBAH JYyrOPOYHU pacT.
Pact he mpousuhu u3 cBe crapuje momynamuje, MOPECKUX OJIAKIIHIIA 3a TIEH3U]CKE
NPOM3BOJIE U CMamema y OeHedulmjama colMjaIHUX ocurypama. Kao mocnenuua,
TP)KUIITAa JKUBOTHOI ocurypama 3amagHe Espome he ce mnomeparu ca
TPaOUIMOHATHUX MOJlella Ka TeH3MjCKOM TpXKHIITY. Ha HEeKuM TpKHAITHMA,

TMIEH3H]CKO TocJIoBamke he OuTH HajBeha IMHUja )KUBOTHOT OCUTYypama Oy 1yhHOCTH.

Cnuxa Op. 9.2 IIpemuje y 3anannoj Esponu y 2007. roaunu

. TpxuwHo yyewhe
MNpemuje mnpa. YCA y CBETCKOj npemMuju

>KvuBoTHO 1.018 43%

HexnBoTHO 588 35%

2 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 “
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1.3.3. Bpzopacmyha mpicuwima

VY 2007. roguHu, yKymHa mpeMuja Op3opactyhux Tpkumra u3Hocwia je 414 mupa.
YCI, wiu 10% cBercke npemuje (2006: 9%). Ocetan pacT >KMBOTHOT OCHUTypama
peruona JyxHe u Mctoune Azuje nonpuHocu Hajehem nosehamwy Tprkumra (+0.6%),
MaJa ¥ octam peruoHu ce noOpo mosehaajy. I[Ipemuje HactaBibajy na pacty
JTBOIM(PEHUM CTOIaMa, ajii He Ha HuBOY u3 2006. roauHe, 300T ycrmopema pacta u

JKUBOTHOT 1 HC)KUBOTHOT' OCUTYpaksa.

KuBoTHO ocurypame Ha Op3opactyhum Tpxkumruma pacte 13% y 2007, mTo je Mame
on 18% y 2006, u camo mano ucnop 10-roxummer mpoceka ox 13.5%. Adpuka je
Hajcniopuja — 3,4% y 2007. npema 22% y 2006. ronuHu, JOK Cy OCTalIM PETHOHU
nosehau pacT OKO jeJaH WM JBa MpoleHaTa ucnoj Aouudpenux croma uz 2006.
3axBasbyjyhu 31paBoM eKOHOMCKOM okpyxewy, Unit Linked u mensujcku npousBoau
uMajy BeluKu pacT. HoBu mpousBoan M JUCTpUOYIMOHM KaHadM Takohe CHaKHO
pacty. YommreHo ropopehu, pact npemuje je U3pasuT, ca 3HayajHUM oBehameM y
MHOTMM 3eMJbama — nponesunja (+57%) u Jyxna Adpuka (+2.6%). Uzyzenn, Ilepy
(-1.1%) u Typcka (-5.9%).
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Crnka 6p. 10.”! TIpemuja npema pacry BJIIT Ha Gp3opactyhnm TpKumTHMA
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N3Hoc mpemuja ocurypama per capita y 2007. rogunu mopactao je Ha 72 YC]|
(2006: 53 YCJM). Ox oBor u3HOCa, Ha XHBOTHO OCHrypame ormaza 38 YC/I.
3HauajHE pas3lMKe MOCTOje HAa PETHOHAIHOM HHBOY, IITO CE€ JCJIOM MOXE
00jaCHUTH PA3IUIUTUM HUBOMMA €KOHOMCKOT Pa3B0Oja U HEjeTHAKOM PacCIoAeIoM
OorarctBa. [lenerpaiuja ocurypama Ha Op3opacTyhuM TpKUIITHMA je Y MIPOCEKY
1,5% y xuBOTHOM. YONIITEHO, MpEeMHUje *KMBOTHOI M HEXHBOTHOI OCUTYpama
HAaCTaBJhajy Aa pacty Opxke ox B/[1-a. ¥V Buire ox nBe TpehrHe WHINBUIYATHHX

TP>KUIITA, IEHETPalKja )KUBOTHOT OCUTypama pacTe.

2L Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 *
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Crnuxka 6p. 11.%2 Bp3opacryha TpkuimTa: rycTiHa ¥ MPOJIOp OCUTypamba

ITpemuie per capitay YCII
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1.3.4. Ilenmpanna u ucmouna Eeépona

22 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007

6% 8%

[Ipemuje xuBoTHOT ocurypama y Llentpannoj u Mcrounoj EBpornu pacty 17% y 2007
(2006:+19%). Pact je cBeoOyxBaTaH Kpo3 110 PervoH. JIOCTYIHH MOJAIM MOKa3yjy

Jla, 13y3€B HEKOJIMKO M3y3eTaKka, OMTHH]ja TPIKUIITA Ce IMHpPEe TBOIM(DPEHUM cTOmama.
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VY Pycuju, mpemuja KUBOTHOT ocurypama je mosehana 3a 30%, mocie Tpu roguHe
omajama TpeMHja, 3axBajbyjyhu HMMIUIEMEHTAIlMju HOBE peryJiaTUBE. 3eMJbE
ueHTpaiaHe EBpome perucrpoBaiie cy pact npemuje usmehy 9% u 20% y 2007,
yIJIaBHOM 3axBasbyjyhu Benukom mopacty Unit Linked mpowsBoma u jomaTHUX
nokpuha. Y mpeocranmuMm 3emibama uctodde EBpome, bantuuke 3zemibe (+34%) u

jyrouctrouse eBporcke 3emibe (+15%) moHoBo cy peructpopaiie ABOLU(PEHH pacT.

I'menajyhu y OynyhHOCT, OIp>KMBOCT EKOHOMCKOT OKpY)XeHa, KOMOWHOBaHa ca
MOTEHIIMjaJioM 3a 3HadajaH TopacT TpXKumiTa, Ou Tpedano aa JoBenae OO0 mopacTa
ocurypama xuBoTta. OBaj Hampenak 0u Tpedano na Oyne HajBUIJBHBHJH HAa PYCKOM

TPKUILTY, YHjU TOTEHIM]AN j€ TeK I10Ye0 Jja Ce eKCII0ATHUIIIE.

Crnuxka Op. 12. TIpemuje y nenTpanHoj u uctounoj Espornu y 2007. roguam

_ TpXuLHO yyelhe
MNpemuije mnpa. YCI Yy CBETCKOj npemMuju
YK1BOTHO 18 0,8%

HexuBoTHO 56 3,4%

Peannu pact npemuje
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1.3.5. Cpouja

VYkymHa npeMI/Ija23 ocurypama y Cpouju y 2007. roguau 6una je 44,8 Miapa. AuH. WK
oko 565 mun. EYP. Ilpemuja xuBoTHOT ocurypama je Oouna 4,9 mipa. aun. Ilo
MpeMHji KUBOTHOT ocurypama CpGOuja je Gmma ma 77 Mecty y cBery”, msa
Jomunukancke PemyOnmke, a ucnpen OmaHa, IO 4eMy ce BHIU Ja c€ IO TOM
kputepujymy CpoOuja Hasazu mehy HepasBujeHuM 3emibama. [IpeMuja npukymnsbeHa y

Cp6uju ynnu 0,03 mpomuia CBETCKE MTPEMUjE KUBOTHOT OCUTYpamba.

Tpxumire ocurypama 3a0eIeKuiIo je MO3UTHBAH TPSH]T — YKYITHA ITPEeMHja rmopacia je
3a 16,8% y onnocy Ha 2006. roguny. Ilomro je pact neHa Ha maino 6uo oko 10%,
peasnaH nopact npemuje je oko 7%. Ydeurhe »KMBOTHUX OcUrypama aocturiio je 11%
YKYITHE TpeMuje 3axBajbyjyhu Bucokom pacty ox 22%. Ha Cnunm 6p. 13 npukaszana

je CTpyKTypa mnpemuje.

Crmika 6p. 13.7 VYkynHa npemuja nmpema Bpcrama ocurypama y 2006. u 2007. ronuau

O MroeuHcka ocury paka
[ Ay TOQOroR opHOCT
O Hacka

[ 0oTana HEXME OTHI QCUTY paka
[ *wE oTHa Qcury paka

bpoj ocurypamajyhux xommanuja je mopactao 3a 18% Ttako nma je Ha kxpajy 2007.
roguae Owino 20 kommnaHwja Ha Tpx)umrty. OO BHHX, HUCK/BYYHMBO >KUBOTHUM

oCUrypambeM OaBmHIIE Cy cC 4 KOMHaHI/Ije, a JXHBOTHUM WM HCKHBOTHUM 6 KOMHaHI/Ija,

2 http://www.nbs.rs
24 Swiss Re, Sigma No 3/2008 ,, World Insurance in 2007 “
% Cexmop ocueypara y Cpouju — Hzsewmaj 3a 2007. 2oouny, Hapoana 6anka Cpouje
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IITO 3HAYM Jla C€ JKMBOTHUM OCHTrypameM OaBuio ykymHo 10 xommanmja. Om 20
KoMItanuja 13 ux je y BehMHCKOM CTpaHOM BJIACHUINTBY, 6 y poMaheM mpuBaTHOM
BJIACHUIITBY, a JeIHO Y JAP)KAaBHO-APYIITBEHO] CBOJUHM. Ydemrhe cTpaHUX KOMIIaHHU]a
y TIPEeMUjH KUBOTHUX OcHTrypama Omio je 92,6%. Ilopen ocurypasajyhux kommanuja
Ha TpKuUWTy ocurypamwa auneHny HBC 3a 3acryname y mocioBuMa OcCUTypama
nobuiio je 5 6anaka, 59 npaBHuX auna, | Typucthuka areHnuja U 5.125 dusnukux

JINIA.

[IpucytHa je Benuka KoHIeHTpanuja norpdesba mo apymreuma. Camo 4 KomMnanuje
(dynas, JJJIOP, Delta Generali u Wiener) mokpuiau cy Bume on 80% ykymHOT
TpkuITa ocurypama y Cpouju. KoHienrpaiuja y >kuBOTHOM OCUT'ypamy je Ouia jol
Beha — camo 3 kommanuje (Wiener, Grawe u Delta Generali) cy npukymnuie cKkopo

80% npemuje.

Cika 6p. 14.%° Crpykrypa macuse moprdessa ocurypama y Cpomju
Ha gaH 31.12.2006 n 31.12.2007.

o [EEETEnt B
Tang
pe3epaa
91% 13
Mipstose MostocHe
mpewse noekHS
T30%, Handran n .
pesanes
[ e
ureTe
LITETE
g 18.9%
ZoTana
SoTane
EE‘,'H.: TEsHE2
0% peaspag
: 1.0

Hacrapiben je Tpena nosehaBama M3/Bajama CpejcTaBa y TEXHUUKE pesepBe. Pact
CBUX TEXHMUYKUX pe3eBH 010 je 36,8%, 0qHOCHO BHILE HEro JBa myTa Behu of pacra
YKYyIIHE TIpeMHje Ocurypama. TexHuuke pesepBe cy nocturie 39,5 mupa. IuH.
CtpykTypa TEeXHHUYKUX pe3epBH npukazaHa je Ha Coumu Op. 14. Hajsehu mopact
uMasa je MaTeMaTHyka pe3epBa, Koja je pacia 1o cTonu oj 65,4%, oJHOCHO umana je

TPOCTPYKO Behnu pacT ox HpeMI/Ije JKUBOTHOT" OCUT'ypamsa.

2% Cexmop ocueypara y Cpouju — Hzsewumaj 3a 2007. 2o0uny, Haponna 6anka Cpouje
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3axBasbyjyhu ycmocTaB/bamy JEIMHCTBEHHX KPHUTEpHjymMa 3a 0OpadyyH TEXHUKHX
pe3epBu U Behe KOHTpOJIE aJeKBaTHOCTH H3/IBajalba TEXHUYKHX PE3EPBH, TEXHHUYKE
pe3epBe Cy 3HauajHO OprKe pacie of] mpeMuje y MOCIeHUX HEKOIUKO TOIMHA, IITO Ce

MOJKE€ BUJICTH Ha cieneheM rpadukoH.

Cruka Op. 15.%7 Kperame ykymHe mpemuje ocurypama U TEXHHYKUX Pe3epBU

y CpbOuju y mocnenmwe 3 rouHe
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B YEYNHGS NDEMAja O TEXHWYKE DEIEDBES

Komnanuje koje ce mperexxHO OaBe XUBOTHUM OCUTypamHMa IpeHele Ccy Yy
peocurypame oko 1% cBor moptdesba, IMTO j€é U OYEKUBAHO C OO3UPOM Ja ce
peocurypaBa caMo pU3UKO MpeMHja, a TEeIHU JIe0, KOJU YMHU HajBehu 1eo mpemuje,

ocTaje y noprgespy ocurypanaya.

2z Cexmop ocueypara y Cpouju — Hzsewmaj 3a 2007. 2oouny, Hapoana 6anka Cpouje
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2. KapaxkrepucTuKe NpPOU3B0AA )KMBOTHOI OCUTYPama

2.1. TpaauuMOHAJIHY NPOU3BOAU

OcHoBHa Mo/ieTIa JKUBOTHOT OCUTYpama Mo 3aKoHY 0 ocurypamy Pemybnuke Cpouje

u3 2004. roguHe ce MOXe CISAUTH U NMPHU MPUKA3UBAY KapaKTEPUCTUKA IIPOU3BO/IA.

2.1.1. Ocuzypare >cueoma

3a IIPpUKA3UBAKLC IMMPOU3BOJAA OCUTYpakha KHUBOTA Haj60.]'be je KOpUCTUTHU IIOACITY

JKUBOTHOT" OCUT'Ypaka IIpeMa pu3uKy O6YXBaheHOM OCUTYpaCM.

IIpousBoau cy:

- 3a cIy4aj CMPTH (T3B. PU3HKO OCUTYpase),

- 32 CJIy4aj JIO)KUBJbCHHA,

- 32 CIy4aj CMPTH U CITy4aj JOKHUBJbCHA (MECIIOBUTO OCHTYPAhE) H

- ca yTBph)eHHM pOKOM HUCILIaTe.

Ocuzyparve 3a ciyuaj cmpmu

Kox oBe BpcTe ocurpyama OCUTypaHd Cilydaj Npe[CTaB/ba HACTyHame CMPTH
ocurypanuka. Tpajame ocuTrypama MOXE OWTH OTrPaHMYEHO KOJ MPUBPEMEHOT
OCUTypamka WU JI0)KUBOTHO, TJI€ OCUTYypame Tpaje CBe J0 TpPEeHyTKa CMpPTH

OCHUTYPaHUKA.

Koxa npuBpemeHor ocurypama 06aBe3a ocurypaBaya ocToju caMoO aKo C€ OCUTYpaHH
cllyyaj Jilec Yy TEpUoay Tpajamba OCUTypama. Y Cllyyajy CMPTH OCUTYpaHUKa Yy
NepuoJly OCUTypama, OCUTypaHa cyma ce uciiahyje KOpucHUIIMMa KOjU Cy HaBeJIeHH

Ha TIOJIUCH. YKOJMKO OCUTYpaHUK [JOKMBH MCTEK YroBopa O OCHUTypamYy,
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ocurypanajyhoj KoMIaHHjHu 0CTajy CBE IPUMJIbEHE MpeMuje U OMII0 KakaBa o0aBesa 1o

TOM YrOBOpY MpecTaje.

JI0XMBOTHO ocHrypame he CUTypHO MMAaTH OCHUTYPaHU CIIydaj IO CBAKOj IOJHCH.
CymTiuHa OBOr MpOM3BOJA j€ MITeAma 3a (UHAHCHJCKY 3aIUTUTY KOPHUCHUKA,

ozpeheHux Ha MOJUCH, MTOCIIE CMPTH OCUTypaHUKA.

Ocuzyparve 3a cyuaj 00iicus.veroa

OBpe, ocurypaHu Cllydaj ce jaBjba KaJi OCUTYPAHHK JOXKUBU ojpeheHu Opoj rogmHa
onpehen yroopoMm o ocurypamy. OcurypaBajyha komnanuja ucruiahyje ocurypany
cyMy Hajuemhe caMOM OCHUTYpaHMKY KOjU je J0KMBEO HCTEK YroBopa C IHJbEM
HBEroBor (hMHaHCHjCKOT 00e30ehema y crapocTu. YKOJIMKO OCHUTYPaHHK YMpE Y
NepUOJly OCHIypama, OCHTypaBad HeMa HHUKAaKBy 00aBe3y IpemMa OCHUTYPaHUKOBUM

HacJIeHUIMMA.

Mewoseumo ocuzyparve

OBo ocurypame NIpeAcTaB/ba CIIOj OCUTypama 3a ClIyda] CMPTH M OCHI'ypama 3a
noxuBibewme. Ocurypana cyma ce wHciiahyje Mo MCTEKy YroBOPEHOI Tpajama
OCHUT'ypama, ak0 OCUTYPAaHUK MpPEKUBU, WM paHHUje YKOJIUKO OCUTYpPaHUK yMpe y

HEPUOJTy OCUTYPABA.

VY MHOruMm 3emsbaMa HajBehu Opoj 3aKJbYHYEHUX JKUBOTHHUX OCUTypama Craja y OBY
BpCTy, 300r Tora mTO j€ HajupuMepeHuje mnoTpedama Jpyau. OHO 3a70BOJbaBA
notpedbe o0e30ehema umaHOBa MOPOAUIIE, KA0 HajuelhuX KOPUCHHKA OCUTYpama y
cllyyajy CMpTH OCHUTypaHMKa M oMmoryhaBa mTe[my Koja Moke OMTH ucruiaheHa

OCUT'YpPaHHUKY, aKO JOKHWBU UCTCK YTOBOPCHOT TpajaHpa ocurypama.

Hazus ,,memoBuTo* no6mio je 3060r mpupoae ocurypaBadeBe o0aBe3e Koja MOCTOjU
OWII0 y cy4ajy AOXKUBJbEHA, OWIIO Y CIIy4ajy CMPTH OCUTYpaHuKa. [lpyruMm peunma,
ocurypaBad he CHTypHO UCIUIATUTH OCHTYypaHy CyMy IO OBOM ocHrypamy. Mmak, y

MelhyBpeMeHy, oMmoryhaBa ocurypaBady Jia J1e0 NMpeMHuje yiaxe Ha (UHAHCH]CKOM
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TPXKUIITY U Tako yBehaBa cpenctBa. [leo Tako 3apahene mobutu ocurypaajyha
KOMIIaHHWja, 10 TpaBWIy, JEIW Ca OCHTYpPaHHUIMMA TaKO INTO WM IPHUIHCYje

HErapaHTOBaHYy I0OUT y MaTeMaTHUKy PE3EpPBY.

Ocuczyparve ca ymephenum pokom ucniame

OcurypaBajyha kommnanuja ucrurahyje ocurypaHy cymMy HAaKOH HCTEKa YTrOBOPEHOT
nepuona. Ocurypana cyma ce wuciuiahyje OCHTypaHHKY YKOJMKO j€ JKHB Y TOM
TPEeHYTKY, MHadye ce ucmiahyje kopucHunmma oxapehennm Ha momucu. OOGaBesa
wiahama mpeMuje Mmpecraje y TPeHyTKYy CMPTH OCUTypaHHKa. YecTo ce rapanryje
yBehame ocurypane cyme 3a yroBOpPEHH IMPOIICHAT OJl TPEHYTKa CMPTH OCUTYpaHHKa

A0 UCTCKA YTOBOPCHOTI IIEpuoZia OCUrypamba.

2.1.2. Penmmno ocuzyparve

OBa BpcTa ocurypama ce jaBjba YKOJHKO C€ KOJ OCHTYpama 3a CIIy4aj JOKHBJHCHA
WIA HEKOT JIPYTOr CIMYHOT MPOM3BOJa OCUTYpaHa Cyma IO HCTEKy OCHUTYpara He
ucrutahyje jeJHOKpaTHO HEro y parama, y BHUIY pPEHTe, TOKOM ojpeleHor mepuoaa

WK JOXKXHBOTHO.

[IpousBoau penre Mory Outu y cienehum oOiauIMMa: JIMYHA PEHTa, ako je
OCHUTYPaHUK NpUMa JIMYHO, PEHTa y KOpHUCT Tpehux imua KojoM ce (pUHAHCH)CKH
00e30el)yjy KOpPHCHUIM HaBEJEHM Ha IOJIUCH Y CIy4yajy CMpPTH OCUTypaHHKa,
JI0’)KMBOTHA peHTa — uciuiahyje ce 10 Kpaja ’KHUBOTa OCUT'ypaHMKa, IPUBpEMEHA PEHTa
— ucmiahyje ce y oapeheHoM BpeMEHCKOM TEepuoNy, HEMOoCpeaHa peHTa (ucruiara
pPEHTE MOYUEe 0JIMax 110 3aKJby4ely YroBOpa) U HaMEH-EHa je JIMIUMa K0ja JKele Ja
JEAHOKPATHO YJIOXe BEJIMKU M3HOC FOTOBOI HOBIIA, OJJIOKEHA PeHTa (UCIIaTa peHTe

MOYUHHE TI0 UCTEKY Oipel)eHOT BpEMEHCKOT MepHroa), UT.
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2.1.3. /lonyucko ocuzypare y3 ocuzyparse 3Hcueoma

JIOTTyHCKO OCUTYpame Y3 OCHTYpame )KHBOTA je Hajuenthe HeKa BapHjaHTa OCUTYpamba
on HecpehHor ciydaja win T3B. MPUKJbYYHA He3roaa. Mako je mo Kiacudukanuju
3akoHa o ocurypamy PC un3 2004. roauHe, OocCUrypame OJ HE3TOA€ IPUIAIO
HEXUBOTHUM OCHUTypamHUMa, OCHrypaBajyhe KoMmMIaHWje KOje HMajy JMIEHIY 3a
0aBJbCHE JKMBOTHUM OCUTYpamMMa MOTY Ja MpOAajy W TPOHM3BOJIE MPHUKIBYYHE
HE3ro/Ie y3 )KUBOTHO OcUTypame. [lomTo ce 0BO ocurypame oJ] He3roje mpojaaje y3
KUBOTHO OCHTypam€ HE BaXH NPUHIMII HAJOKHAJAE peajHe HacTajle MITeTe Kao y
OCTaJIMM HEXHMBOTHHM OCHrypamHMa (Haueno oOermrehema), HEro ce 3a OCHUTypaHH

cinydaj ucriahyje yHanpe yroBopeHa OCUrypaHa cyma.

OcwurypaBajyha kommnanmja wucmiahyje ocurypany cymy YKOJHKO YTrOBOPOM
npensuhenu HecpehHu CJIyqaj28 MPOY3pOKyje CMPT WM MHBATUAUTET OCHTYPAaHUKA
Wi uciulahyje mreTy HacTalxy yciel TPOIIKOBa Jiedera M U3ryOJbeHe 3apaie y
cinydajy na HecpehHH cilydaj HapyIid 3/paBjbe OCUTYPaHHKAa M HACTYIH HEroBa

ImpoJiasHa HECIIOCOOHOCT 3a pan.

2.1.4. /looposo.wno nenzujcko ocuzyparve

[Tpon3Bomu TOOPOBOJFHOT TMEH3UjCKOT OCUTYpama 3aBHCE O]l 3aKOHCKE peryJaTHBE
nojeIMHavYHe 3eMJbE KOja peryiuile mojaeny mnocia usmely ocurypasajyhe kommnanuje
U TEH3UjCcKe KoMmaHuje (Hajuemhe je TO OPyIITBO 3a YNpaB/bamke JOOPOBOJEHUM
neH3ujckuM Gonaom). Moryhe Bapujante cy:

- ocurypanajyha KoMIaHuja NpUKyIlJba CpEJICTBA OCUTYpaHHKa U HcIUlahyje neHsyje,

- TIeH3MjCcKa KOMIIaHHuja yrpaBjba NEH3UjCKUM (DOHJIOM, a 3aTHM Mpedallyje aKkyMyu-
paHa cpezcTBa ocurypasajyhoj komnanuju kKoja ucruiahyje neHsuje u

- IEH3MjCKa KOMITaHH]ja yIpaBJba MEH3UJCKUM (OHIOM U uciuiahyje neHsuje.

28 .. . . .

Hecpehnu cityuaj je M3HeHa HHU U O]l BOJbE OCHUTypaHUKa He3aBucaH jorahaj, koju nenyjyhu crosba
W HAarjo Ha TeJIO OCHUTYpaHHKA, WMa 3a I[OCICOUIy HEroBy CMPT, HHBAJIHIWTET, IPOJIA3HY
HECTIOCOOHOCT 3a paj] Wi HapylllaBamke 3/IpaBmha Koje 3aXTeBa JeKapCcKy MOMON.
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VY 3aBUCHOCTH OJ peryjaTHBE jaBJbajy C€ M Pa3IMYUTH MMPOU3BOAU YMja j€ CYIITHHA
na o0e30equ akyMmynaupame cpeicTaBa wiaHoBa (oHna, yBehaBame akyMynHpaHUX
Cpe/cTaBa MHBECTHPAHmEM THX CpEICTaBa M MCIUIATy IEH3Wja IOCie J0KUBIbEHA
onpehene crapocHe rpanuie. Cama wcmiaTa reH3uja HajBUIe mojaceha Ha MPOU3BOT
HEMOCpeHEe JIMYHE pPEHTEe, Koja MOKe OWTH JOKMBOTHA WJIM TPUBpPEMEHa, ca

HaciehuBamem unm 0e3 HaciehuBamwa, uT/I.

2.2. CaBpeMeHM NIPOU3BOAU

2.2.1. Mooughuxosanu mpaouyuoHainu nPoOU3E00U

TpaguuroHaTHM TPOW3BOAM OCHTypama JKMBOTAa KOJ KOJHX Cy J0JaTe IIO0jeAHHE
OMLMje WM Cy M3MEHEHU TaKO Ja MMajy HOBU KBAJIUTET y OJHOCY Ha OCHOBHH

IIPOU3BOJ CManajy ce MO,Z[I/I(bI/IKOBaHI/IM IMpOXU3BOAUMA.

Tpaouyuonanunu npouseod: Ocuzyparse Ha oopehenu p01<29

Oga BpcTa ocurypama mnpyska 3alTuTy Ha oapehenu pok. Hasusa ce Tako jep je To
OCHUTYpame 3a OrpaHUYeHH repuoi. Taj mepuoj ocurypama Moxke outu 1, 5, 10 unu
20 roguna. OHO Mo)e OUTH ,,04eKMBAaHU MEPUOA’, IITO je OCUTypame Ha ojpeheHu
POK M TO 3a TEpHOJ] OUYEKHMBAHOT >KMBOTA OCUTypaHMKa, y CKJIady ca Talnuiama
moptaimurera. Ocurypame Ha onpeheHu pok Kymyje ce 3a ojapel)eHu BpeMeHCKH
NIEpUOJT M OCUTYpaHa cyma ce turaha caMo ako OCHTYPaHUK YMpe y TOKY TOT TIepHOIa.
AKO OCHTypaHMK Ha/KUBU Taj MEpPHOJ, HEMa HcIIaTe ocurypaHe cyme. Mmak je
o0nyaj ma monmce Ha onpeheHM pok caapke olpende Be3aHe 3a OOHOBJHHBOCT U

IMPOMCHJBEUBOCT.

2E. Vaughan, T. Vaughan, Ocrose ocucyparba — ynpagmarse pusuyuma
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Moougpurayuja: ObHOBHUBU POK

[Tomrce ca OOHOBJLEHMM POKOM CaJp)K€ YrOBOPHY oOJpealdy Koja rapaHTyje
OCHTYpaHUKy TIpaBO Ha OOHOBY moiuce 3a onpeheHum Opoj MOmaTHUX TMEpPHUOJa,
OOMYHO CBakM JeJHAKOr Tpajamka Kao mpBoOMTHHM mnepuon. Ha mpumep, ako
OCUTYpaHUK KynH 10-roauinmy moaucy ca 25 roguHa U HaJpPKUBU Taj MIEPHOJ, OH UMa
NpaBoO Ha OMIMjy OOHaBJbama monmce 3a cieachux 10 roguHa 6€3 HOBOT JIEKAPCKOT
npernena. Bucuna npemuje 3a HoBu 10-rogummu nmepruoa 6uhe BUIla HETO 3a MPBUX
10 ronuHa, jep je ocurypanuk crapuju. OcurypaHuk Moxke OOHOBUTH MOJHCY ca 45
kKao u ca 55 romuna. CBa ocurypaBajyha npymrBa, 300T €lIeMEHTa HEraTHBHE

CCHGKHI/Ije, YBOAC CTAPOCHO OTPAHUYCHC U3HA KOjCl" HI/Ije AOIYIITEHO 00HAaBJbAILE.

Mooudghukayuja: Ilpomena poka

Onnuja mpoMeHe poka Jaje OCUI'YPaHUKY IIPaBO HAa M3MEHY Tpajamba yroBopa 3a
olpeheHn pok 3a HeKe BPCTe yroBopa KMBOTHOT OCUTypama 0e3 norpede 10Ka3uBama
moryhHocTH ocurypama. Omnmuje o0HOBe 0e3 003upa Ha MOTYhHOCT OcUTypama |
u3MeHe 0e3 Jjoka3a MOTyhHOCTH OcUTypama MpyXkajy OCUTYPaHUKY MOTITYHY 3alITUTY
oJl Tyoutka mMoryhHoctH ocurypama. Jla 6u ce MUHMMH3HMPAO €JIEMEHT HEeraTHUBHE
cenekuyje, BehuHa napymraBa yBOJM BPEMEHCKO OTpaHHuYEH€ y OKBUpPY Kora ce
u3MeHa Mopa aecutd. Y 10-roaunimoj MOJIMCH, OCUTYPAHUK MOXKE 3aTPaKUTH
U3MEHY Y OKBHpY 7-8 ro/iiHa HAaKOH JaTyma H3JjaBamba OPUTMHAIHOT yroBopa. AKo je
nojuca OOHOBJBHMBA, IOCTOjU OrpaHUYEHE Ja CE€ H3MEHAa Mopa H3BPLIUTH IIpe
IpaHUYHE CTAapOCTH 3a OOHABJbAE MJIM Yy OKBUPY OjApeheHor mepuoja mpe HcTeka
MOCJIEIIET POKA 3a KOJU Cc€ MOXKe ucta oOHOBUTHU. M3MeHa ce oOuuHOo moraha HakoH
HaBpIIeHe oJpel)eHe cTapoCTH yroBapada, ajli c€ MOXe YTOBOPHTH U PETPOAKTHBHO
3a BEroBy WM HEHY NPBOOUTHY cTapocT. Hip. ako ocurypaHuk o/ulydu J1a U3MEHU
JOKUBOTHY MOJHCY ca 32 TOAMHE, U U3MEHHU je ca HaBpLIEHOM cTapoluhy, mpemMuja Ha
JIO)KHBOTHY TIoJIMCY he OWTH McTa Kao Ja je KymjbeHa ca 32 ToauHe, IITO 3ampaBo U
jectre. Mnak, monuca ce Moria U3MEHUTH U ca MPBOOUTHOM crapouthy ox 25 roauHa,
U CTONA MpeMHje Ha U3MEeHmeHY nojucy he OMTH McTa Kao Ja je OCUTypaHHK KYyIHO

AOXUBOTHY ITIOJIUCY Ca 25 TroarHa.
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Opn ocurypanuka he ce TpaXHUTH Ja IUIaTH MaylIalHy CyMy OCHUTypaBady, a Koja je
jennaka Behoj ox:

- Paznke y pezepBaMa npBoOUTHE U U3MEH-CHE TIOJIHCE,

- Paznmuim m3mely npemuja nnahenux Ha moiwcy Ha oapeheHu pok M OHUX KOje Cy
Tpebane Outu muahene na je TpajHa mojuca Ouna KymbeHa ca 25 roauna, ysehany 3a

kamary oz S wiu 6%.

To 3Haum 1a ocurypaHuk ruiaha ocurypaBajyhiem ApyIITBY BEJIHKY CyMy, a 3a y3BpaT
nobuja penatuBHO Manu W3HOC. [loCTOjU W Kao ommuja Ja ako OCHTYpaHUK HMa
Cpe/cTaBa IUIATH Ty Mally pasjMKy, Ja HCKOPHCTH HOBAIl 3a KYIOBUHY JOJaTHOT

ocurypama Uin Aa nmpeTiiatu npeMHje Ha U3MCILCHY ITOJINCY.

[IpenrocTn ocurypama Ha ofpeheHH pOK MOTHYY O] HErOBOT JBOCTPYKOT 3Haudaja
KAa0 4YUCTE PU3MKO W IPUBPEMEHE 3alUTUTE. Y OJHOCY HAa IPUPOAY YUCTE PU3UKO
3alITUTE, Jep ce MpeMHje OJHOCE caMO Ha 3alITUTYy, OCUT'Ypame Ha ojapeheHu pok
npyxa Behu u3Hoc 3amrute 3a rwiahenu gonap. [lomTo je To mpuBpemMeHa 3alITuTa,

60Jne he ce 3a10BOJBHTH TIOTPEOE 32 IPUBPEMEHUM HETO TPAJHUM OCUTYPAHHEM.

Henocramu ocurypama Ha oipel)eHr pok HCTO MOTHYY U3 BEroBe MPUPOC Kao YHUCTE
PHU3UKO U MpuBpeMeHe 3amTute. Ocurypame Ha opel)eHr poK MOTrpemHo ce KOPUCTH
3a 3aJI0BOJbEHE TpajHUX moTpeda. OO3UpOM Ja je KOJ OCHrypaBada HarJalleHUjU
€JIEMEHT HEeraTHBHE CEeJIEKIIMje KOJ Mojuca Ha ojapeheHH pOK HEro KOJ MOoJIhca Koje
VKJbYUyjy WHBECTHIIMOHU E€JIEMEHT, TPOILIKOBU OCHTypama Ha ojApeheHH pOK MOTy

O6uTH Behu HEro TPOILKOBY 3aIUTUTE O]l CMPTH KOJ TPajHOT OCUTYpamba.

Tpaouyuonanunu npou3od: {0’ KxUBOTHO OCUTYpaH:€

[TpoyuaBajyhu pa3nuky usmel)y ocurypama Ha oJpeheHn poK M IITETHOT OCUTYpamba,
KOPHUCTUIIM CMO JIO’KMBOTHE TIOJIUCE Kao MpeJCTaBHUKE IITEAHOT 00irKa yroBopa. To
je oTpaBJaHo, jep Cy J0KUBOTHE MOJIKMCE CTaHAAPAHU MPUCTYI TPAJHOM OCUTYpPaABY, a
Jpyre TOTOBUHCKE TOJIHCE C€ MOTY ONHCATH Yy TePMHUHHMA Pa3IMYUTUX CBOjCTaBA Y

OIHOCY Ha OHC JOXKXUBOTHC.
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Moougpurayuja: CmeapHo 0024CUBOMHO Ocuyparse

U3zpa3 ,,cTBapHU* JOKUBOTHHU OJHOCH CE€ Ha YrOBOpe Yy KOjuMa ce npemuje ruiahajy
noxkuBoTHO (HOp. 100 Trommna). Takohe ce Ha3uBajy MOKHBOTHMMA ca

KOHTUHYHPaHUM IpeMHjama.

OcHOBHA MPEAHOCT CTBAPHOT J0KHBOTHOT OCHTypama je Jia Ipyka CTaJHY 3alITUTY
3a CTaJHE MOTpede U MOXKE Ce HACTaBUTHU JOKMBOTHO. IlomiTo ykibydyje OTKyNHY
BPEIHOCT, MMa JBOCTPYKY (YHKIHjYy: 3alITHTY W IITeABY. EJEMEHT mTenme y
MOJIMCH MOXeE C€ ,,[T03aQJMUTU™ y Ciydajy MoTpede WM ce MOXe KOPUCTHUTH Kao

cpencTBo 3a muahame Oynyhux npemuja npemMa moJucH.

CTBapHO J0KMBOTHO OCUTYparmhe MMa HEJAOCTAaTaK KaJla Ce KOPUCTHU 32 33/I0BOJbaBAE
notpeba 3a Koje HHje OCMUILBEHO. Kama ce KOPUCTH 3a 330BOJbCHE MPUBPEMEHUX
notpeba, ocHrypaHa CyMa MOXKe OMTH Mama HEro MITO je KOJ OCHIypama Ha
oapehern poxk. TTomTo mocToju cranHa MOTpeda 3a )KUBOTHHUM OCHUTYPAHbEM, TPajHO
ocurypame OM MOIJIO J1a ce KOPHCTH 3a 3aJ0BOJbeH¢ TakBUX morpeda. Ca npyre
CTpaHe, OCUTYpambe 3a MPYKambe JTUKBUIHOCTH Y CBPXY MOpe3a Ha KIMOBHHY j€ CTaHa
notpeba Koja ce HEe MOXKE 3aJ0BOJBUTH IPUBPEMEHHUM YrOBOPHMA IKHBOTHOT

OCHTYpama Kao HITO j€ OCUTYpame Ha ojipel)eHH pok.

Mooudghuxayuja: [loxcueommno y3 oepanuueno niahare

JloXMBOTHA Y3 OrpaHHYeHO Iu1ahame je jeiHa BPCTa JOKUBOTHE TMOJIHCE Ca Pa3IMKOM
y HauMHYy Ha Kojy ce Iuiahajy mpemuje. Kao m koJ cTBapHEe IOKHBOTHE IOJIKCE,
3amrtuta ce npotexxe a0 100 romuua, anu ce rahame mpemuje obaBiba 3a kpahu
BpPEMEHCKHU mepuoja. TokoM mepuoaa 3a Koje cy mnpemuje miuaheHe, oHe cy JA0cCTa
BUCOKe 300r npeTmiate noauce yHampen. [Ipema noxuBoTHOj noiucu ca 20 ruahama,
TOKOM mepuoja riahama, ocoba miaha mpeMuje Koje Cy JOBOJAHO BHCOKE Ja ]Oj

JIOTYIITajy npekus iahama Ha Kpajy 20 roMHa U 3alITUTY 32 OCTaTaK KUBOTA.
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Moougpurayuja: Ynusep3aino 004#cuomuo ocucyparbe

YHuBep3anHO T0KHBOTHO yBeo je 1979. Hutton Life. OcHoBHO cBOjcTBO KOje ra
pa3iuKyje oA TPAAMIIMOHAIHOT JTO’KUBOTHOT, je Na ce 300r oapeheHnx orpaHnyena,
npeMHja, OTKYITHUX BPEIHOCTH W BHCHHA OCHUTYPAaHE CyMe 3a Clydaj CMPTH MOTY
NPUJIArOUTH HA JIOJIE WM TOpe TOKOM IepHOja BaKE€Hka yroBopa Kako O ce
3aJI0BOJBHIIE TOTpeOe BiacHWKa. [Ipyra pasiuka jecTe YMICHHUIIA Ja Ce Kamare Ha
OTKYIIHY BpEIHOCT Tmonuce yckialyjy ca Tekyhum kamatama ca opapeheHuM

MUHUMYMOM o[ 4%.

[Ipemuje mpema yHHBEpP3aJIHOj )KUBOTHO] MOJIMCU TIOBepaBajy ce ¢oHay (Tj. OTKYyIHA
BPEIHOCT) M Y Hhera ce MoBepaBa Je0 MHBECTULMOHE TOOMTH MOJIKCE, HAKOH OJIOUTKA
TpomkoBa. Taj (onx mpencraBipa U3BOp cpeacTaBa 3a Iutahame TPOIIKOBA IpeMa
NOJMCH KOjU ce€ MOXe noBehaTh WM CMamHTH Yy CKJIaay ca CTaHjapauMma
ocurypaBaya. BracHUK yHHMBep3ajHE IOJIMCE MPHMa TOAMIIBE HW3BEIITaje KOjU
NpUKa3yjy BUCHHY 3alITUTE INpeMa IMOJHCH >XHBOTHOT OCUTYpama, T'OTOBHHCKY
BPEIHOCT, TeKyhe kamaTe Koje ce 3apal)yjy, 1 u3BeITaje 0 H3HOCY IIaheHUX MpeMuja

KOje cy KopuiheHe 3a 3alTHTY, MHBECTULIM]E W TPOIIKOBE.

Heku amepudku ocurypaBaudl yTBphyjy MUHUMANIaH U3HOC OCUTYpama 3a MPOU3BOJIC
VHHBEP3AIHOT KUBOTHOT ocurypama on Hip. 100.000 YC/I; npyra npymTBa HyIe
YroBOpE ca MOYETHOM HOMHHATHOM BpenHouihy o HajHmwke 25.000 YC]. Kao y
ClIydajy IpyTrux O0JIMKa TPajHOT OCUTYPaha, BIACHUIIN MOJUCE MOTY C€ KPEIUTUPATH
Ha OCHOBY OTKYITHE BPEIHOCTH, JlM Y CJIy4ajy YHHUBEP3aJIHOT XHBOTHOI Takohe ce

MOTYy MOBJIaUUTHU CPEJCTBA ca OTKYIHE BPEAHOCTH 0€3 3aKJbyueHa yroBopa.

300r UCTOPUJCKO BUCOKHMX KamMaTHUX cTtoma paHux 1980-ux, mojaBa yHHMBEp3aJIHOT
KUBOTHOI Ha TPXMILUTY j€ JIOHEeNIa BeIUKOo y30yheme. Bucoke kamarHe crorme
IpUMEHEHE Cy Ha OTKYIHE BPEIHOCTH YHUBEP3aJIHOI >KUBOTHOT, KOMOWHOBaHE
MOBOJbHUM TOPECKUM TpeTMaHoM W MoryhHourhy MoBiauema Jena TOTOBHHE, U
NPOIIMPUIIN Cy YroBOpHa mpaBa. OBaj MPOU3BO/J j€ H0KUBEO JPAacTHYaH pacT TOKOM

1980-ux.
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MHBECTUTOPH KOjU Cy KYTOBAJIM MOJIKCE KUBOTHOT ocurypama 1982. roaune, kaja je
CTONa Ha TPXKUIITY HOBIA focersa 15%, mucmwm cy aa he e crome craiHO pacTy,
anmm Hucy Owim y mpaBy. Kako cy kamare majaiie, TOTOBHHCKE BPEIHOCTH TIOJHCA
YVHHUBEP3AIHOT KHUBOTHOT OCHTYpama 3a0CTajalie Cy JaleKo 3a MpojeKirjaMa Koje cy

KopuirheHe Kao WITyCTpalyje MpH MpoAaju YHUBEP3aTHOT JKUBOTHOT OCUTYPaba.

Mooughuxayuja: Bapujabunno scusomno ocucyparee

BapujaOuiiHO KMBOTHO OCUTYpam€ je JIO)KUBOTHU YTOBOP y KOj€M OCUTYPAaHUK HMa
[IPaBO WHBECTHPama OTKYIHE BPEJHOCTH MOJHMCE M CHOCHM MHBECTHIIMOHHM PU3HK, a
KOju je mocienuna (aykTamuje OTKyIHEe BPEAHOCTH, T€ MpUMa HAKHAAY Y clydajy
cMptu. BapujabuiHo >KMBOTHO OCUTYpame€ YCTAHOBJHEHO j€ HAaKOH BapHjaOUIHOT
aHyHuTeTa, Koju je 6uo Ha pacronaramwy oa 1952. u nojenunnuma Bumie ox 10 roauHa.
Bapujabwinn aHyWTeT TNPETXONMO j€ BapujaOMIHOM JKMBOTHOM OCHTYpamby
ornpuinke 20 roxuHa. OBaj mpou3BOJ INpejacTaBba MOKYyIIa] O6opbe ca yruuajem
uH(pIanMje Ha TEeH3HMOHEpPCKE MpHUXoAe IMOoBe3yjyhu akyMmynanujy MeH3HjCKUX
donmoBa ca nmpodurom Ha obuuHe aknuje. [Ipemuje ocodbe Koja moceayje aHyUTeTe
KOPUCTE C€ 3a KYNOBUHY YyJella, CIMYHO OTBOPEHOM HHBECTHUIIMOHOM (oHmy. Tu
yIeIu ce akyMylupajy A0 NMeH3UOHHCama, U MeH3uja ce miaha ocobu koja mocenyje
aHyUTeTe Ha OCHOBY BPEIHOCTH aKyMyJIMpaHUX jeauHuna. KoHuenT ce 3acHuBa Ha
MPETNOCTABIM Ja he ce BpeaHOCT nuBep3u(UKOBAaHOT MOPT(HOIMja OOMYHUX aKIK]a
IPOMEHUTH y HCTOM CMepy Kao M BHUCHUHA IeHa. BapujabuimHo 3>XHMBOTHO je
OCMUIIUBEHO Kao pelleme MpobieMa Maja KymoBHe Mohu jonapa ymopenao ca
uHuanjoM. M3Hoc npemuja je hukcaH, ald ocurypaHa cyma Mojiuce Bapupa rope u
JI0JIe, Y 3aBUCHOCTH O] MUHHUMYMa, Tj. OpHUTHHATHOT M3HOcAa. OTKyImHAa BPEIHOCT
MOJIMCE HE rapaHTyje ce U QUIYKTyupa y Ckiaay ca npopuTom Ha mopTdesb y Koju je
UHBECTUTOpP HHBecTHpao mnpemuje. DiykTanuja TOTOBUHCKE BPEIHOCTH j€ H3BOP
cpezicTaBa 3a Iulahame pa3IMUUTHX M3HOCA 3aIUTHTE 3a ciydaj cMpTu. Ocurypasad
HyJIU yroBapaudy n300p MHBECTUIIMja, YKJbYUYyjyhH akiuje, 0OBE3HHUIIE WU y3ajaMHE

dbonmOBE.
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Moougpurayuja: Bapujabunno yHUSep3aiHo HCUomuo

Ogaj mpou3Boy je yBenen 1985. ronqune. KomOunyje cBojcTBa uIeKCHOMITHE TIpEMUje
YHHUBEP3AJIHOT KHBOTHOT' Ca MHBECTULIMjCKOM KOMIOHEHTOM BapujaOUITHOT )KUBOTHOT

OCHTypama. YToBapad OCUTypama OJuTydyje Kako he ce MHBeCTHpaTH CpeCTBa.

Tpaouyuonanunu  npouzeod. Mewosumo Hcueomno ocuzyparwe  (eHaa.

Endowment)

Jla 6u pazMaTpame moimca >KMBOTHOT OCHTypama OWIIO MOTIIYHO, Tpeba CIOMEHYTH U
HOJIMCE MEIIOBHTOT OCHTYpama, Koje Cy Omie >KpTBe aMepH4KOr 3aKOHa O MOpe3y

KOju je ycBojeH 1984. ronune.

Oge nonuce u3najy ce ca tpajamem ox 10 mmu 20 roauHa u ocurypasad obehasa ma
he muaTUTH OCUTypaHy CyMy aKO OCUTYpaHHK yMpe TOKOM Tpajama IOJIUCE, KAao U
UCTY OCUT'YPaHy CyMy aKO OCUT'YpaHHK IOKMBHU 10 Kpaja mepuona. (,,Jlobujamr ako
KUBHII W goOujam ako ympem ) Ilommce MEMIOBUTOr OCUTYpama Cy Y OCHOBH
WHBECTUIIMOHM HMHCTPYMEHTH KOjH KOMOWHYjy YHCTO JOXHBJbEHE (eHrn. Pure
Endowment) ca nakHagoMm y ciydajy cMpTH. UHCTO MOXKHBJBEHEC je YrOBOp KOjH
oOchaBa mahame ocurypaHe cyme camMO akO OCHIYpaHMK HaJUKMBH YTOBOPEHHU
nepuoa. HakHaga Kojy oCUTypaHUK KOjH je Ha/HKUBEO MpumMa miahajy 1eJ0M WiaHOBU
rpyIie KOju He JOKUBE UCIUIATY, jep aKo OCHUTYpaHUK yMpe Ipe Kpaja Mmepuoa, HUKO
HEMa MpaBO Ha OCUT'ypaHy cyMmy. 300r mpemHje Koje 3HATHO IMpemallyjy norpebaH
U3HOC 3a (hMHAHCHpame HAKHAJa y Cly4yajy CMpPTH, He KJIacu(uKyjy ce Kao KUBOTHO

ocHUTypame npema oapendama rmocrojeher aMmepruKkor MOPECKOr 3aKOHa.
Moougurayuja: Mewosumo ocucypare ca y4ecmeosarbem

[Tonuca ca yyecTBOBaWmEM je OHa Ha KOjy ce miahajy rouilibe JUBUACH IE yroBapayy
ocurypama. [IpBoOMTHO cy TakBe TMONHCE W3JaBaHE CaMO Y3ajaMHHM J>KHBOTHUM

ocurypaBayrMa, ajiM JaHac cBa ocurypaBajyha npymTBa HyJae HUCTe. 3HayajHU

IPOIIEHAT CUTYPHOCTH yrpal)eH je y mpeMujy a Ou Moka3ao HaMepHO MpeleHhUBabe,
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Id y CIIy4ajy Jia eKCTpa MpeMuje HUCY MoTpedHe, BpaTuhe ce BIaCHUKY IOJIUCE Kao

JUBHUACHAA.

300r Oyropo4He MpHPOJIE KUBOTHOT OCUTYpama, APYLITBA MOpPajy H3padyyHaTH
npeMHje TPAJAUIMOHATHUX POU3BOJIa Ha KOH3epBaTUBHOj ocHOBH. Kaza ce ycraHoBu
CTOIIa IIPEMH]je rapaHTyje ce 3a CBE BpeMe Tpajama Imoymce. Y ciydajy Ja ceé OCHOBHHU
YMHUOIM KOjU CE€ KOPUCTE 3a M3pauyyHaBamE CTOIE NPEMHUje M3MEHE, HEe MOXE ce
IPOMEHHUTH IpeMHuja. TOKOM Jyror BpeMEHCKOT TIEPHOo/ia MOTY C€ JJOTO/IUTH 3Ha4ajHe
IPOMEHE Yy YHMHHOIMMA KOjU yTHYY Ha IMpeMHje: CTOINEe CMPTHOCTU CE€ MOTY
NPOMEHUTH; TPOIIKOBU IOCIOBama mnpenyseha ce mory moBehatn, moceOHO ako
IIOCTOjU AYTOPOYHM TPEHJ IIeHa HaBUILE, KaMaTHE CTONE Ce MOTY IMPOMEHUTH,
HaBulIe ¥ HaHmwke. Mako cy Tekyhe crome noBospHE aa oMoryhe ocurypaBaduMa Jia
UCIyHE CBOje 00aBe3e 1Mo yroBOpuMa, MOPajy ¢€ KOPUCTHTU CUTYPHOCHE CTOIE TIPH
u3pavyHaBamy npemuja. KoHIenT ydecTBOBama JOIMYINTa OCUTYpaBady Jia YCTaHOBH
BUILE cTONEe y OONMKY HaMEepHOI IpelemHBama, Koje he ce, ako HHCY moTpeOHe,
BpaTUTH MMaoly nonuce. CTora CUTypHOCTH Ha nojuce 0e3 yuecTBoBama je Beha, jep
Ce TPOIIKOBU OCUTyparma HEe MOTY KacHHje NMPHJIATOJUTH 32 yroBapaue OCHUTYpamba.
Bbpyro mpemuja koja ce Harutahyje Ha mojuce 0€3 y4ecTBOBama Mopa Jia OJpa)kaBa
CTBapHE TPOILKOBE CIpoBolema ocurypama, u 300r KOoHKypeHuuje. CBaku nmpodut
OCTBapeH y MOCJIOBamy KOPUCTH ce 3a uciiahuBame JAWBUICHAN BIAacHUKA akIvja,
WM Kao BUINAK CPEJICTaBa KOJU CE€ MOXKE KOPHCTHUTH Kao pe3epBa 3a Oyayhe more

IIOCJIOBAaK-E.

2.2.2. Unit Linked ocuzyparmwe

Y MHOrMM 3eMJbaMa TJ€ XHBOTHO OCHUTypame TPaAULHMOHAIHO HYAH 4YBpPCTE
rapaHuyje o mnoBpahajy cpeicTaBa Koje pauyyHa Ha OCHOBY KOH3EpBAaTHUBHHX
MPETIIOCTaBKU, yOOM4ajeHa MYAPOCT caBeTyje “KyNUTe PU3UK OCUTypama, a OCTallo
I/IHBeCTI/IpajTe”3O. OBo 3HauM J1a je KOMIaHWja Koja ce 0aBH KHBOTHUM OCHTYPaHEM
onrepeheHa nmokpuheM pasHUX pHU3MKa, TOK YHOCHA MHBECTHULMOHA yjarama M1y Ka

6aHKaMa, HMHBCCTUIIMOHUM q)OHIlOBI/IMa, 3aje,Z[HI/IqKI/IM (I)OHJIOBI/IMa UTHa. HOHy,Z[OM

% B, Hewett, Unit Linked Business
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CaBpEMEHHX MPOU3BOJA KOMIIaHHUja KOja ce 0aBU KUBOTHUM OCHTYPAaHmEM je y CTamby
Jla ce TaKMHU4YM ca yjaramuMa y OaHke, MHBecTUIHOHE (hoHIOBe HTA. IIpakTHuHO
KIMjEHTH U Jlajbe “KYIyjy PU3HMK OCHUTYpama, a OCTal0 WHBECTUPAjy”, ajlu CBE Ha

J€IHOj OKBHPHO] 33j€AHUYKO] MOJUCH.

[TocToju HEKONMKO OCHOBHUX KJlaca CaBPEMEHUX IMPOW3BOJA, OJf KOJUX je
najmosnatuju  Unit Linked ocurypame. OBH mnpousBoau 00jeIurbyjy KHBOTHO
OCUTYpame W yllaramkbe y HHBECTHUIIMOHHUM (QOHIOBUMA. YJarame je Be3aHO 3a
KpeTame BPEIHOCTH WMHBECTHUIIMOHMX jelMHUIlA wu3abpaHux (oHmOBa, TOK CYy
HUCTOBPEMEHO cadyBaHE CBE OCOOMHE OCHTypama >KHMBOTa 3a CIydaj CMpPTH.
OcwurypaHuk mpey3uMa Ha ceOe yrpaBJbalkbe HOBUAHHM CPEICTBHUMA U OJJIydyje O
n300py HMHBECTUIMOHOT (OHIA, WM HMHBECTHIMOHUX (oHAOBa y Kkoje he Outu
yJIoXeHa meroBa cpexactBa ox mpemuje Unit Linked mpoumsBoma. Ocurypasajyhe
KOMIIaHUje OOMYHO MMajy YrOBOPE Ca BHIIIE MHBECTUIIMOHUX (POHIOBA Ca pa3IMIUTHM

onquaMa, TPOLIKOBHUMA U YCIIOBUMA, YUME CC IIPYyKa BCIIMKU I/1360p OCUT'YpaHUKY.

[Mopen Unit Linked mpousBona, moctoje u Index Linked mpousBomu kox kojux je
MHBECTUPAE JTUPEKTHO MOBE3aHO ca Oep3aHCKUM MH/IEKCOM aKIuja, 0OBE3HUIA HIIH
JIpyrux Xaptuja ojn BpeaHoctd. Osne ce mnoBpahaj WHBECTHpaHHMX CpelCcTaBa
JIMPEKTHO Be3yje 3a u3abpanm Oep3aHcku wuHAekc. Crexeha kiaca caBpeMEHHX
npousBoia cy rapantoBanu Equity Linked mpowsBoam, kom Kojux je BpemaHOCT
WHBECTHIIMOHE jeHUHUIIC jeJHAKA MHJCKCY aKil{ja ca rapaHTOBAHUM MHUHUMATHUM

IMPUHOCOM.

Hajpacnpoctpamenrja ¥ HajmonylapHHja Kiaca caBpeMeHHMX mpousBoaa je Unit
Linked, tako mga he TexuinTe OBOr pajga OMTH Ha TOM MMpou3Boay. Ha cBeTckom
TP)KUILTY OCUTypama ce cpehe Benuku Opoj pasIUuuTO CTPYKTYMpPaHHMX MPOU3BOJAA
KOjU clajajy y oBy Kiacy npousBofa. ITocmaTpajyhu 3ajenHuuke KapaKkTepUCTHKe
OBHX NPOM3BOJIA, M3TJIeNa Ja jé OCHOBHHU 3aXTEB Jla OCUTYpaHa CyMa, WIN IMPEeMHuja,
uinm oboje Oyne nedWHHUCAHO y CKIAay ca pedepeHriama jeAHHUIe THBECTUIIHOHOT
¢doHIa, Koja je TEOpPHUjCKM y BIACHUIITBY BJIACHHKA IOJIMCE. YTOBapay, OJHOCHO
OCHUTYpaHUK je Taj Ha Kora ce npeOaiyje pu3MK HHBECTHpama (POHAAa YyMECTO Ha

KOMITAaHH]y KOja ce O0aBH »KWUBOTHHUM OCHTYypameM. YKOJIWUKO je moBpahaj on
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WHBECTUPAKka CPEACTaBa TEXHUYKUX PE3CPBU MamH O] OUYEKHBAHOT, OCHUTYPAHHK
nobuja cMamkeHy OCUTYpaHy CyMmy, Wiu My ce yBehaBa nmpemuja. YKosmKko je moBpahaj
Behu o1 ouekrBaHOT, OHJIA Ce JIelaBa OOpHYTa CUTYyallHja Koja je MHOTO MTOBOJbHH]A
3a ocurypanuka. [Ipebamyjyhu pusuk Ha ocurypaHuka, KOMIaHUja Koja ce OaBu
KUBOTHUM OCHUTypameM, jé y CTamby Ja ca MHOTO arpeCMBHUjUM H CMEIHjUM
KamMaTHUM TpernocrtaBkama ojnapehyje neny Unit Linked mpousBoma um y mpoceky
noHece Behu moBpahaj cpeacraBa ocurypanuka. Y mopehemy ca npogajom KiIacHIHUX
nmpou3Boja To Ou Tpebasio U Ja pe3yatupa noBehamem mpoduTa KOMIIaHH]E KOja ce

0aBU KUBOTHUM OCUTYPAHEM.

Unit Linked mpou3Boau ce y MHOTOME Pa3JIMKYjy OJ TPaIUIMOHATHUX MPOU3BOAA U
HUjeHa KOMIaHWja He Ou Tpebano Ja pa3MUILba O HUXOBOM YBOhEHwY, IOK HX

no6po He npoyun. Cliienu eTajbHUje 00jallbehe OBUX CABPEMEHHX IIPOU3BO/IA.

2.2.3. Unit Linked npouseoou u mpaouuuonannu npouseoou

Hajaxxuuje je no6po youmtu pasznmuke Unit Linked mpowsBoma u TpaauIimoHATHIX

IMpOU3BOJa:

- Ocurypana cyma 3a ciay4aj CMPTH KOJI TPaJHIIMOHATHUX MPOU3BO/IA j€ TapaHTOBAaHA
BPETHOCT YTOBOpPEHA Ha TOJINCH €BEHTYaTHO yBehaHa 3a NMpHUIHCcaHy HerapaHTOBaHY
no6ut. Kox Unit Linked npousBona To je Behu M3HOC 0 rapaHTOBaHE BPEIHOCTH
YrOBOpPEHE Ha MOJHMCH U BPEAHOCTH aKyMYJIUpPAaHUX Cpe/AcTaBa y IMOjeMHAYHOM
onny;

- OcurypaHa cyma 3a ciy4aj JOXKXHBJbEHA KO TPaIUIMOHAIHOT OCUTYpama JKUBOTA
je TrapaHTOBaHa BpEAHOCT YroBOpeHa Ha mojaucu yBehaHa 3a NpUIHCAHY
HerapanToBany 100ut. Kon Unit Linked mpousBoaa To je BpeHOCT akyMyJIHpaHHUX
cpeicTaBa y mojeJuHaqYHOM (POHIY;

- OTkymHa BpPEAHOCT KOJ TPAIUIIMOHAIHUX IPOM3BOJA j€ jeHAKa MaTeMaTHYKOj
pe3epBU Yy TpPEHYTKY IMpeKuaa OCHrypama, yBehaHo] 3a 1O Tajga NpPUITUCAHY
HerapaHTOBaHy JOOWMT M ymameHa 3a TpomkoBe. Kox Unit Linked npousBoaa To je

BPEIHOCT aKyMYyJIMpaHUX CpeJICTaBa y MojelnHavYHOM (JOHIY YMameHa 3a TPOIIKOBE;
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- VYnarame cpeacraBa je TMOA KOHTPOJIOM OCHTrypaBajyhe KoMIaHHje KOJ
TPaTUIIMOHAITHUX, a IOl KOHTpOJIOM ocurypanuka koj Unit Linked nmpou3ssona;

- VlHBecTMIIMOHM PH3HK Mpey3uMa OCUTYypaBad y BUCHHU T'apaHTOBAaHE TEXHUYKE
KaMaTHE CTOIe KOJ TPaJAMIMOHAIHUX MPOM3BOJA, a ocurypanuk kox Unit Linked

MPOU3BO/IA.

2.2.4. Unit Linked npouseoou u uneecmuyuonu gponoosu

[TocnoBHe onepanuje honma Ha Kome ce 3acHuBajy Unit Linked mpousBoau Beoma cy
CIIMYHE TIOCIOBakby WHBECTHIMOHOr (oHma. Mmak OMTHO je 1ga ce pasymejy

CYIITUHCKE pa3IuKe:

- ®onx y Unit Linked npousBoay je neo makera xoju je GOKycupaH u Ha mokpuhe u
HA WMHBECTHpame. Y MPHUHIMIY IOCTOjH J0cTa (HISKCHOWIOCTH y MOKpuhy H
WHBECTUIMjaMa MoHyheHoM of cTpane kommnanuje. VHBectuimonu ¢GoHI ce OaBu

CaMO MHBCCTHUPALEM,

- Ileo maker Unit Linked mpoussoma je myropouan yroop. KimjeHT je myxaH na
wiatu cee Oyayhe mpemuje M Tako 06e30eaM HOBAlLl KOJU C€ MHBECTHpPA Y TOKY
Tpajama nonuce. Koa jeqHOCTaBHOT yroBOpa MHBECTUIIMOHOT (JOH/Ia MOCTOjU 0OaBe3a
Jla ce KOJ CBaKe yIUIaTe CHOCE M €BEHTYaJHHM TPOIIKOBU Be3aHW 3a Ty yruiaty. Kon

Unit Linked npou3Boaa To Huje ciiy4daj;

- Kao u cBu npousBoau xxuBoTHOT ocurypama Unit Linked mpousBon je mponar, a He
KyIUb€H M 3aTO j€ NIpOBM3Mja Ha TUM Hojucama BHcoka. OBO ce moBesyje ca
IPETXOJAHOM TadyKoM, jep MpoBHU3Mja miaheHa yHampen Moxe OUTH (pUHAHCHpaHA O]

HaKHaJa pacropel)eHnx y TOKy Tpajama MoJuce;
- YobuuajeHe cy BHCOKE HaKHajae 3a ympaBbambe (ormom kox Unit Linked

Opou3BOJa, jep KiujeHTH panuje tuahajy 2% TakBe HakHajne Hero Hmp. 15%

pexxujcku goxatak. OBO je cTaHZapAHO KOJA CBUX (OHJOBA, jep Cy HakHazue 3a
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ynpaBibame (POHIOM BeoMa epUKacaH HAYMH 32 MPHUKYIJbamkhe CPecTaBa 3a nmokpuhe

TPOLIKOBA,

- Mako nocroje Unit Linked mpou3Boau Ko KOjUX ce ylIaxy MPUKYIJbEHE MIPEMH]E Y
JeIMHUIIE EKCTEPHUX WHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA, MOCTaje CBE BHINE YOOWYajeHO 3a
KOMITaHH]€ Koje ce 0aBe KMBOTHHUM OCHTYPameM Jla OCHHUBAjy CBOj€ MHBECTHUIIMOHE

(GhOHIOBE U YAy MPEeMHje y CBOj HHTEPHH (POHI.

2.2.5. Ocnoenu npoonemu komnanuje xoja pazeuja Unit Linked npouseooe

Kana koMmmnanuja koja ce 6aBu OUII0 KOjOM BPCTOM KHUBOTHUX OCHTYpama, OJIy4YH Ja
JaHCUpPa HOBU MPOM3BO/I, ITOCTOje TPU OCHOBHA IpobieMa Koja Ou Tpedaio pPemnTH.

To cy:

- Pasnonpasnocm — xoMIiaHdja Mopa IPOLEHUTH J1a Jiu he HOBU MPOU3BOJ] YTHUIATH
Ha Pa3JIMYUTE KJIACe OCHTypaHWKa MOWITEHO W jeqHako. /la nu he HOBU yroBapaum

npodUTHTPATH HA IITETY ocTojehux BIacHUKA mosmce?

- Jluxeuonocm - KOMIIaHUja MOpa y3€TH y 003Up TPEH/I0BE CBOJUX TOKOBA TOTOBHHE,
00e30e1TH Ja uMa pacroyiokuBa cI000/1Ha CPEACTBA Kaja je MOTPeOHO U YTBPIUTH
Jla 1 UMa PacroJiOKHUB CI000/aH KaluTaj, IITO MOXKE OUTH O] TOMOhH MPUITMKOM
pelaBama MpobiemMa TMKBUAHOCTU. Mnak, 300r NpuiInYHOT pU3UKa KOjU MOCTOJU MIPU
yBOolh)ery HOBOT IIPOM3BOJIA, 3aXTE€BAHU MPUXOJ O] CTPaHE aKLMOHApa KOMIaHH]E je
yriaBHOM Benukd. [lopen Tora HHjeHa KOMITaHMja HEMa HEOTPaHWYECHE H3BOpPE
kanutana. [lpunukoMm neduHMcama NpousBoja, Tpeba YYMHUTH CBE Ja OM HUBO

noTpeOHOT KanuTana OUo IMITO HUXKH.

- Coneenmnocm - HajBakHHWje Ol cBera je Ja KommaHHWja Mopa Ja oOe3bemu na
JIOBOJHHOCT Tpemuje 3a mnokpuhe cBux TpomkoBe. OBO je HAPOUHUTO BAXKHO 3a
JYrOpoYHEe MpPOM3BOJE. AKO HHUCY J0OpO TECTHpaHM Ha IMOuYeTKy, nmpohu he mMHOro

TOJIMHAa Tpe HEero ImTo mnpobiem Oyae €BUIACHTAaH, MU Yy TOj (a3u BETUKU OOUM
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HenpourabuimHOr mociaa he mopartu na Oyne mpoaar y3 BelHMKe TyOuTKe 3a

KOMITaHH]y.

CBako o OBUX MUTama he OMTH HaXJpUBO pasmMoTpeHo y Be3n ca Unit Linked

MOCJIOBUMA, Ka0 M JOIII HEKH KPAKTEPUCTHYHHU PUIUIIH.

Pagnonpasnocm

Jenna on HajBehux mpennoctu Unit Linked mocnoBa je na je 3axTeBaHa MpaBeIHOCT
BPJIO JTaKO OCTBapJsbHBa. Pacnopelyjyhu nojeqHako pusrke Ha CBE BIACHUKE MOJIMCA

CBaKH I0jeIMHALL CE€ jeIHAKO TPETUpa.

Hneecmuuuouu PU3UK

Ha ocnoBy Unit Linked momnmce, dopmupa ce u oapxaBa mojeAMHaYHU (POHJ 3a
CBaKoOr BJIACHUKA MOJHCE. YKOJIUKO Jloh)e 10 IpacTUUHOr naja 6ep3e HemocpeaHo npe
nocneha nonmce, oBa unmbeHuna he yTuaTi Ha Mary BpeHOCT U3HOCA Koju ce miaha
OCHUTYpPaHUKY. AKO C€ WHBECTHLHpPABE IMOKaXe O0Jbe O]l OYCKHBAHOT 32 BpEME
Tpajama MOJIMCEe M BPEeIHOCT Koja ce uciuiahyje he ce nmoseharu. CBaku mojeauHar
no0Mja HOBall Kao Jla Ia je CaMOCTalHO YJIOXHO y MHBecTHIMOHU (oHxa. OBo je
pa3MuYUTO O]l KIACHYHHMX TIOCIOBAa OCHUTYypama TJieé WHBECTUIIMOHU ToBpahaj
BJIACHUKA TIOJIFICE MOYKE BapUPATH 3HAUAJHO 332 BpeMe Tpajarba MOJIMCE Y OAHOCY Ha TO

KOJINKO OM 3apaauo ):[aje YJIOXKHUO Ha HCKOM APYIroOM MCCTY.

Puzux cmMpmHuocmu

VY camoj Npupoax JKUBOTHOT OCHTypama je aa 00e30equ Heku Buj 30upHOr (oHIa
IIpeMuja 3a CMPTHOCT, T1a j€ 3aTO OYEKHMBAHO U MOXKEJbHO 3a BIIACHUKE IOJIUCE Jia ce 3a
OHE KOjU YMpPY paHHuje y3UMa IpeMHuja O]l OHHUX KOju mIpexuBe. Pusuko npemuje
Bapupajy y 3aBUCHOCTH O] TIOJIa, TOJWMHA, ITyHNIAYKOT CTaTyca W CTama 3/paBjba Y
TPEHYTKY 3aloulmbama ocurypama. 1 mopen tora mpemuje cy yBeK NpHIIAroaJbUBeE,

TAaKO J1a YKOJIMKO C€ JIOoIIC IMPOLCHE PU3HULIHA U ACCE CC Behu TPOIIKOBU OZ OUCKUBAHUX
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300r CMpTHOCTH, KOMIIaHH]ja KOja ce 0aBM JKUBOTHUM OCHI'YypameM MOXKe IoBehaTu

IIPEMHUj€ 3a CBE WIAHOBE T€ IPyIIe.

Pu3ux mpouwikoesa

HeomnxoaHo je ma cBaku yroBapad IMOKpHje TPOIIKOBE IOJIMCE Be3aHe 3a my. Mma
HEKOJIMKO HauyWHAa Ha KOjU TPOUIKOBHM TOJHMCE MOTYy OutH HaraheHu W3 modmce.
ITocToje:

- (puKCHM 1e0 peXkHjCKOT A0JaTKa,

- BapHjaOMIIHU JI€0 PEIKHU)CKOT J10/1aTKa,

- TPOILIKOBH YIIpaBJbama (POHIOM H

- HaKHaJa 3a [IPOMCHY pU3HUKa CMPTHOCTH.

OBu HaumHU Om Tpebayio na oOe30ene Ja cBaka IMOJIMCA TIOKPUBA CBOjE TPOIIKOBE.

Hnak moctoje HeKe CUTYyalje Te OBako mpenBuleHa nokpuha HUCY JOBOJbHA.

Kao mto je moMeHyTO panuje, jeqHa o 0cOOMHA MOJUCE )KUBOTHOT OCUTypama je aa
jeé TO JDYrOpoYHH YyroBOp. 3aTO, OCUM YKOJHKO C€ YrOBOp pacKuWHEe, KOMIaHHja je
curypHa (no oapehene mepe) na he mohu ma Harmatu TpouikoBe y OyayhHocTu u
Hema TmoTpebe na ce oOpauyHaBajy CBU HACTaJd TPOIIKOBU KOJI CBaKke MpeMuje y
TPEHYTKY Kaja je mpemuja mpumibeHa. Mmak ce He MOHaIaj)y CBU OCUTYpPaHUIIH
odyekuBaHo. Heku oTKyme cBoje Mojuce, HEKM HMX KalUTadu3yjy, APYTH Y3UMajy
KpEeAWTE IO MOJKCH, a HEKH MOBYKY HOBAIl U Y CBaKOj OJ1 OBHX CHUTYyall{ja IOCTOje 1Ba
edekra. [IpBo, Oynyhu TpomkoBu koje mpeaBuhamo (M Ha KOje Ce OCIamaMO KOJ
TPOIIKOBa KOju Cy ce Beh mojaBuin) Ouhe cMameHu, a APYro, MoCToje AUPEKTHU
TPOIIKOBM TMOBE3aHM ca TMpoMeHama (TPOIIKOBH OOpadyHa 3a OTKYIIHE BpPEIHOCTH,
UCIUIaTe HOBIIA, MPOMEHe WH(GOPMAIMOHOT cucTeMa, UTI.). To he OUTH HEmpaBUYHO
npeMa OHMMa KOjU Ce KOPEKTHO IMOHamajy jep he CHOCHTH TepeT OBUX TPOIIKOBA.
3aTto je yoOuuajeHO 1a ce yBeay clefehw MogaTHU TPOIIKOBU y CIydajy TMPOMEHE
ToJIvcCe:

- TUPEKTHH TPOLIKOBHU TIOBE3aHH ca TPOMEHOM IOJINCE U

- JeAHOKpaTHA HaIlaTa OBHX TPOIIKOBA KOJU C€ KOPUCTE Aa OW ce MOKPHINA TOYETHH

TPOIIKOBH U Omhe M3ry0JbeHHM 3a BIACHUKA TOJIMCE Kao pe3yartar mpomeHe. OBaj
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U3HOC ce 00MYHO Haruiahyje of mojeuHavyHor GoHAa (YKOIMKO CE MOJIMca MPOIYKH)

HJIN CC HAIJIAaTU U3 OTKYITHC BPCAHOCTHU.

Pu3zux noenauera

VKOJIUKO TPUCTYI KOjU j€ Tope JUCKYTOBaH y CMHCIY TPOIIKOBA IPOMEHE IOJIUCE
npuMeHr BehrHa BIIacHHMKa TOJIMCE KOjH MpecTajy ca KopuinheweM mojuce, goouhe
MpaBUYHy HCIUIATY W Hehe OWTH CyOBEHIIMOHHMCAHM OJf OWJIO KOT' Jpyror
ocHrypaHuKa. JemuHu mpo0yieM Koju OCTaje TIOBE3aH je ca MojimcaMa Koje ce pacKuHy
y paHMjUM TOAMHaMa >XWUBOTa mojuce. Y oBoj (asu mpumibeHe mnpemuje Hehe
MOKPUBATH TPOIIKOBE KOjU HacTajy. Kako koMmaHuja HE MOXKE J1a Tpaku Ja ce
HACcTaJM TPOILIKOBM IUIaTe, TajJa TPOIIKOBE CHOCH KoMmaHuja. Ha kpajy ce oBu
TPOIIKOBHU Tpedallyjy Ha OCUTYpaHUKE KOjU HacTaBjbajy Ja kopucre nommce. OBO ce

cMmarpa Kao HEN30CKHO MPCHOLICHC TOI' TCPETA.

JIMKBUAHOCT

MHore o] WHTpPECaHTHUX TexHWKa TnoBe3anmx ca Unit Linked mnocmoBuma
HNOTEHIMPajy NUTAKkE JIMKBUIHOCTU M IOBE3aHO NHUTAKE YIIPABJbalba KallUTAJIOM.
Kanutan je aparomenu pecypc 3a BehuHy KOMMaHHja Koje ce 0aBe XHBOTHHM
OCUTYpamkeM W BaXKHO j€ Ja ce KOopucTH edukacHo. 3aTo kaga ce ausajHupa Unit
Linked mpou3Boa mMopa ce BOOUTH padyHa Ja ce KOpPUCTU IITO je Moryhe mame

KaruTasa, OHOCHO J1a ce MHHUMU3Yje nedopmaiiija HoBor nocnoBama (JJHIT).

JHII ce cacroju u3 nBa jaena: pasnuke u3Mmel)y HOBIIa KOjU yia3u ¥ HOBIA KOJU
u3nasn (medopmaidja TOKOBa TOTOBHMHE) M TPOIIKOBa 0Opa3oBama pPE3epBU
(medopmannja pesepse). JletasbHuje he Outn objanimeHo penykoBame aedopmaiiyje

TOKOBA 'OTOBUHC.

Ha 6u ce peaykoBana aedopmairja TOKOBa TOTOBHHE MOpa ce WM ToBehatn oOuM
HOBIIA KOJH YJIa3¥ Y KOMIIaHH]y MPBE TOIMHE WM CMAalbUTH U3HOC HOBIIA KOJU U3JA3H.
C o63upom Ha neduHUIM]y Aedopmallje TOKOBa TOTOBHHE, Majia BPEIHOCT Ce

3axTeBa 3a UCIIaTy KaMaTe MpBe roIMHe, peayKIlfja YIJIaBHOM YKJbydyje:
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- noBehame mpemuje (0e3 moBehaBama anokaiyje y jeIuHuIe),
- CMambCHe TPOIIKOBA U CIIOJFHUX NIPOBU3Hja H

- 00e30eheme mpuxoaa U3 APYyrux U3Bopa.

JacHO je na ce BeNMKH €0 TPOIIKOBA I0jaBJbyje HA MOYETKY JMOK BehumHa mpuxona
Jofla3u KacHHje, Kako ce kpehe mpema kpajy BakHocTH mnoiuce. OBO Heclarame je
BUIIE HEro MpoOJeMaTUYHO M NPBHUX TOJIMHA j€ HEOMXOJHO Aa ce ¢uHAHCHpa U3

HCKOI' U3BOpa.

[ToTpeObHO je HarmacuTH Ja ce y OBOM OJIEJbKY pa3Marpa JHKBUIHOCT, a HeE
CONBEHTHOCT. TO 3HAaYM Jla Ce€ HAPOUYHUTO MOTEHIMPA BPEMEHCKHU paciope]] MpeMuje u
TPOIIKOBA, a HE CaMO HUXOB HHUBO. 3a cajga he ce MpeTHoCTaBUTH Ja Cy IpeMuje
nojienieHe ga Oyay npoduraOmiHe W Ja Cy TPOIIKOBU y CKIAAY Ca TPKUITHHM

TPOILIKOBUMA.

Bucoka cmapmua npemuja:

[Ipemsior na ce mpBe roauHe mpemuja noseha (3ay3Bpar he mpemuje KacHHje OUTH
HIDKE) TEUIKO Ja MOoXKe Ja Oyne mpuMmemeH. BracHuiu monmuca usriena aa umajy
KPaTKOPOYHHM MPUCTYI U BUILIE UX HHTEpeCyje TPeHyTHa IIpeMHja Hero Koiuka he oHa
outu y Oynyhnoctu. Kon MoaudukoBaHMX TpaaWLMOHAIHUX MPOU3BOAA HHCKE
CTapTHE TpeMHje Cy MoHyheHe kako Ou mpuBykie kiaujeHte. [IpousBox koju Ou
HaNpoOTHB MMao BHCOKE CTapTHE MpeMHje y MpBOj TOAMHU OMO OM HENmpakTH4YaH U

HCKOHKYPCHTAH, HAPOUYUTO YKOJIMKO OBO HI/Ije TPIXKUIIIHA ITPpaKCa.

Pacnooena mpowkosa:

Jlpyra onuuja pacrojiene WHUIMjaTHUX TPOLIKOBA je MoXKeJbHMja anTepHaTuBa. Huje
yoOWYajeHo Ja aJIMUHHCTPATUBHH TPOIIKOBH MOTY Aa Oyay omioxeHu. Hekwn
TPOIIKOBU C€ MOPajy HAIUIATUTH TI0 M3aBamy (MOJHCa MOpa Jia ce YBEJE Yy KIbUTe,
JIOKYMEHTa Be3aHa 3a MOJHUCY MOpajy na Oyny M3/aTa, HaJO3W 3a HAIulaTy Mopajy
O6utn u3gatu...). Yecto ce MpeTnocTaBiba Ja BEIMKH JIe0 MPOBH3HMja Mopa OUTH

miahen npu ckinanamy yroBopa. OBo He Mopa nma Oynme cimydaj. HuBo TpomkoBa
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pOBU3Mje MOXe Aa Oyzae apyrauuje Mojenupad. Ha mpumep, modeTHa nmpoBusmja je
cmameHa Ha 13% ca 38%, a 3ay3Bpar HakHaJa 3a CBaKy ciefehy rogumnimy npeMujy
je nosehana Ha 13% ca 4%. Cagauime BpeIHOCTH OBa JBa MPOBU3HjCKA CUCTEMA CY
npuOJIMKHO eKBUBAJEGHTHe. YWIbeHHMIIA Ja Cy HCIUIaTe HaAHAAA pa3IuyuTo
paciopeheHe nMa BenwKM yTUIQ] Ha JedopMaiijy HOBOT TOCIOBama. Y JIPYroM
Cllydajy, Kaja je MpoBH3Mja KOHCTaHTHA CBaKe TOJMHE, yMECTO Ja Oy/e BeluKa IpBe
roJuHe, a Maja y ocTaluM roauHama, oko 40% Mame Kamuraia je MOTpeOHO
komnanuju. Mako je Ha oBaj HauMH HecpazMepa u3Mel)y TPOILIKOBa U MPUX0Ja MHOTO
CMameHa y MNpBUM TOAMHAMa IMOJHCE, Kao pa3yiaTaT NpOMEHE HaynHa Iulahama
HAKHA/a, U Jlajbe TOCTOjU MamakK y MPBHM TOJWHAMa, a 3HauajaH BUIIAK (MapruHa

MHUHYC TPOLIKOBH) Y KACHUJUM T'OIMHAMA.

[Ipe Hero mTO Cce OBakaB IUIAH IYCTH Yy NPAKCy W CIPOBEIE HUBEIHMCAH HAYHH
oOpadyHa W HalylaTe HaKHaJa, MOpa c€ BeoMa O30MJBHO pa3MOTpuUTH Moryha
peakiyja mpojaje mpou3BoAa. ¥ MHOTHUM 3emMJbaMa TJ€ jeé HakHajaa Koja ce ruiaha
YHaIpe][ IocTajia HOpMaiHa, Ty Ou OMJIO BEIHMKOr OTIOpa 3a yBoherme HUBEIHMCAHOT
HauMHa OOpadyHa M Harulate HakHajga. BehwmHa kommanuja koje Hyzme Unit Linked
MPOM3BOJIE U Jajbe ucIutahyje mpoBU3Hje yHANpea W KOMIIaHHja MOpa Ja pa3MOTPH

aNTepHaTUBHU HaYMH PUHAHCHpamka edopMaliije HOBOT MOCIOBaKbA.

Anmepnamuenu useopu cpeocmasa:

[Toctojehe peocurypaBajyhe kommaHuje pacronaxy BEIMKHM KalHUTaloM H MOTY
KpO3 pa3jInyuTe BpCTe peocurypanajyhux apaHkmaHa ga o0e30ene pUHAHCUpaAmE 3a
KOMITaHH]je Koje peocurypanajy. OBO je Mo3HATO Kao momMoh y3 peocurypame BHUIIIKA

OJIHOCHO Ka0 “(pMHaHCHpamE PEOCUTYpaAEM .

KmburoBo/icTBeHe Npakce M peryiaTHBa y 00JacTH OCHUTypama C€ pa3iMKyjy Of
TP)KUIITA IO TPXKUIITA U CIIOPa3yMH O (UHAHCHPAKY PEOCHTYpAmhEeM Cy YTIaBHOM
CacTaBJ/bEHHU 10 MEpPU KOMIIaHH]je KOja ce 0aBM KMUBOTHHUM OCUTYpameM Ha KOjy ce
onHoce. MehyTuM, KOHLIENT KOjU MOBe3yje cBe cropa3yme je uctu. Komnanuja koja
ce 0aBM XKMBOTHMM OCHI'ypameM HMa O4YeKMBaHM TOK Oynyhux sumkoBa. Mnak,

TEMIIO HacTajarba OBHMX BHIIIKOBAa HHJ€ 3a70BoJhaBajyhu jep cy HeomxoaHa Beha
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CpeAcTBa Kako OW MOKPUJIIM TPOIIKOBE Yy IMOYeTHOM mepuoay. Ty ce mojaBibyje
peocurypaBad KOju KpeIuTHpa KOMIIAaHW]y Ja TOKPHje HWHHUIMjaJlHE TPOIIKOBE, a
3ay3Bpar gobuja ydemhe y Oyayhum BumkoBmma. Hmp. peocurypaBad moxpuBa
TPOILIKOBE WHHIMjaJIHE TpoBU3Hje W 3a To he mobutu 50% CBUX BHINKOBAa KOjU

HACTajy W3 mojmce. Y OBOM MpUMepy Aedopmaiirja HOBOT MOCHA j€ CMamkeHa OKO 3

nyTa.

[Ipukazanu npumep je Beoma ympourheH, aau je KoHIenT jacaH. [loxkesbHO je ma 3a
Unit Linked mpousBoje “¢puHaHCHpame peocHrypameM’ HIE 3ajeHO ca OCTAINM
peocurypameM (HIp. ca pU3UKo mpemujoM). DUHAHCUJCKH JI€O0 YroBOpa MOXKE Ce
YpeOUuTH KpO3 BUCOKY peocurypaBajyhy mpoBu3Mjy ocurypaBajyhoj KOMmaHuju y
npBoj roguHu (3HauajHo npeko 100% mpemwuje peocurypama) U ydemhe y puU3UKO

NPEMUjU Y KACHUJUM TO/IMHAMA.

2.3. Ilpou3Boau Ha TPKUIITY ocurypama y Cpouju

v Cp6I/I_]I/I Cy TPCHYTHO MACOBHO 34CTYIIJbCHU TpAaAUIUOHAIIHU ITPOU3BOAN KUBOTHOI

OCHUT'ypama.

VY cnenehoj Tabenu koja npukaszyje npeMujy 1o Bpcrama ocurypama y Cpouju y 2007.
TOJIMHU, MOXKE C€ BHJIETH Jla Cy Haj3acTYIJbHHUJU MPOU3BOAN MEIIOBUTOI OCUTYpama
xuBota. [Ipemuja je O6umna 2.872 Mumi. quH. WITO je okO 58% o7 yKynHE Ipemuje
JKUBOTHOT ocurypama. Takohe, oko 44% moinnca >XKMBOTHOT OCHUTYypama je MPHUIaio
MEIIOBUTOM OCHUrypamy. bpoj akTHBHUX IoOJIMCa OCUTypama >KUBOTa je mosehaH 3a
50.501 momucy Ha 197.268 mnonmca, a0K je Opoj aKTHUBHMX IIOJIMCAa PEHTHOT

OCHI'ypama CMameH 3a 254 nonuce u n3Hocu 10.571 nonuca Tokom 2007. ronuse.
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TabGemna 6p. 3. [Iperien 6poja akTUBHHX OCUTYpama, Opoja OCUTypaHUKa U IIPEMHU]e

o BpcTama ocurypama 3a Cpoujy y 2007. roguHmu.

(000 nun)
. . o
Bpcra ocurypama bpoj bpoj IIpemnuja & .

MOJINCA | OCUTYPaHHMKA npemMmuje
Ocurypame ;KHBOTA 197.268 344.948| 4.189.469| 84,8%
3a Cllydaj CMPTH 7.236 143.022 201.491 4,1%
3a CJIy4aj TOXKHUBJbEHbA 6.043 6.043 189.707 3,8%
3a CIly4aj CMPTH M CITy4aj T0KHBJbCHA 153.262 165.156| 2.872.577| 58,2%
ca TayHo yTphEHUM POKOM HCILIATE 28.498 28.498 925.694| 18,7%
JIPyra OCUTyparba JKUBOTa 2.229 2.229 0 0,0%
PeHTHO ocurypame 10.571 10.571| 407.005 8,2%
JIOTYHCKO OCHI. Y3 OCHI. JKHBOTA 138.511 251.875| 342.190 6,9%
100poB0O/bHO MEH3UjCKO
ocurypame 0 0 0 0,0%
Jlpyre BpcTe :KUBOTHHX OCUTYPaiba 1 793 844 0,0%
YKYIIHO 346.351 608.187 | 4.939.508| 100,0%

Jlunenuny 3a OaBibem€ KMBOTHUM oOcurypameM wumano je 10 ocurypasajyhux
xomnanuja y Cpouju y 2007. rogunu, anu Basler Huje ormoyeo npojajy Tako na ce
IPO/1ajOM KMBOTHOT' OcUrypama 0aBuio 9 komnanuja. Y Tabenu Op. 4 npukazaHa je

YKYIIHA [IpeMHja MojeAMHAYHUX KOMITaHHja TI0 BpCTaMa KUBOTHOT OCUTYpamba.
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TaGena Op. 4. YkynHa npemuja )KUBOTHOT ocurypama y Cpouju

. 31
10 OCHUT. KOMITaHWjaMa 1 BpcTaMa ocurypama y 2007. roguau

(000 mun) Bpcra ocurypama

. JonyHcko Tlo6p. Hdpyre
P.op. OcnrypaBaJyha chyrm'a Ocurypame | PentHo OCHTI. nens. | BPCTE
KOMAaINaHuja npemMuja JKUBOTA ocur. | ysocur. | | KHB.
JKHBOTA OCHT.

1 |Credit Agricole Life 13.155 12.232 0 923 0

2 | Ja0p 271.121 271.121 0 0 0
3 | Delta Generali 1.057.965 676.093 | 357.170 23.858 0] 844
4 | dyunaB 364.493 333.084 0 31.409 0 0
5 |Grawe 1.287.966| 1.138.028 0 149.938 0 0
6 | Mepkyp 5.634 5.249 0 385 0 0
7 | Tpuraas Konaonuk 24.243 21.379 0 2.864 0 0
8 |Uniga 424,714 376.435| 28.411 19.868 0 0
9 | Wiener 1.490.217| 1.355.848| 21.424 112.945 0 0
YKYIIHO 4.939.508 | 4.189.469 | 407.005 342.190 0] 844

Cge ocurypaBajyhe Komnanuje mpojaaBaje cy Ipou3BOJE OCUTypama )KUBOTa, 0K Cy
IPOU3BOJIC OCHTYpama peHTe uMalle caMo 3 KoMnaHuje. JJOImyHCKUM OcurypameM y3
ocUTypame KMBOTa 0aBWIO ce 8 KOMIIaHHWja, JOK HHje MpoJAaT HUjelaH MPOU3BOJ
JTOOPOBOJFHOT TIEH3H]CKOT Ocurypama. Tpxuiiau auaepu y 2007. ronuau cy Ouiu
Pa3IMYUTH MO BPCTaMa KMBOTHOT ocurypama. Wiener je npukymnuo oko 32% mnpemuje
ocurypama xuBota, Delta Generali je umao oxo 88% TpxumHor ydemrha y npeMuju
peHTHOr ocurypama, a Grawe oko 44% JIOMYHCKOT OCHUTYpama y3 OCUTYpame

JKHBOTA.

Ha ocHoBy mperxoane Ta0ene, Moxe ce crehu camo rpyba cimka o CUTyallMju ca
POM3BOIMMA HA TPXKUILTY XKUBOTHOT ocurypama y Cpouju. Cnenu ay6sba aHansa o
POU3BOJMMA KOje Cy IMOjeMHe KoMmMNaHuje umane y nonyau y 2007. ronuHu, Ha
OCHOBY TOjIaTaka KOju Cy OWJIM JOCTYIIHM Ha KOMIaHWjckuM WeD mpesenTanmjama

cpenunom 2008. roauHe.

31 http://www.nbs.rs
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2.3.1. Ocuzypame scueoma

Ocuzyparve 3a cnyuaj cmpmu

Ocurypame 3a ciydaj cmptd uMmajy y monyau: Delta Generali, dynas, Tpurias

Konaonuk u Mepkyp.

Hynae u Tpurnap KomaoHMK WMajy KJIACHYHO OCUTYpame 3a CIIy4aj CMpPTH.
MepkypoBO OCHUTYpame 3a Cciay4aj CMPTH je y KOMOWHAIMjU ca JBOCTPYKOM
OCHUTYpaHOM cymoM 3a ciyuaj cmptu ycien necpehe. Delta Generali komOunyje
OCHOBHH TPOU3BOJI Ca OCUTYPambEM 3a Clydaj neaumudHor naBanuaurera (50 - 99%)

ycnen Hecpehe.

[Topen kIacH4YHOT OCHTypama 3a CIy4aj CMPTH Ha TPXKUIITY TOCTOjU M NPOU3BOJ
npunaroheH mponaju y OaHKama, HaMEHEH OCHUTypamy KiujeHaTa OaHaka Koju
y3uMajy myropodne kpemute (Hajuemihe crambOene). Pasnuka je caMo y OCHTYpaHO]
CYMH KOja je KOJl KJIAaCHYHOT MTPOU3B0/1a HEIPOMEHJBHBA, a KOJI OCUTYPama )KUBOTA Ha
Cllydaj CMPTH KOpPHCHHKA KpeauTa omanajyha ¥ mpaTH NpeocTald M3HOC AyTa I0
KPEOUTy M3 aHYUTETCKOI IJIaHa OTIUIaTe KpeauTa. AHYUTETCKH IUIaH je€ KOJ OBOT
pou3BOJia cacTaBHU Jieo nonuce. [Ipema nocrynaum nonxanuma, y 2007. roiuHu 0Baj
npousBoj cy umanu y nonyau Delta Generali mpeko naptaepcke 6anke Intesa Banca,
JJOP y Meranc 6aniu, uydju je 3Ha4ajHU akiuoHap u Basler, xoju je cTBapHO
3aroueo meroy mnpojaajy 2008. roaumHe, anmu cy ra BepoBaTHO MMaie M Jpyre

KOMIIaHHje.
Ocuzypare 3a ciyuaj 00xcus.verva
OsBa BpcTa ocurypama 1mocroju camo y nonyau kommnanuje Delta Generali ocurypama

U TO Ka0 KOMOWHOBAHM MPOUBOJ] OCUTypama Ha Cllydaj JOKHUBJbEHA U OCUTypamba 3a

CiIy4aj CMPTH yciea HecpehHOr ciiydaja Ha UCTY OCHTYPaHy CyMy.
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Mewosumo ocuzyparve

Ocwurypame 3a ciiy4aj CMPTH U CJIy4aj JOKHBJbCHA j€ HA3aCTYIJbEHH]E Y TTOHYy1aMa
Hammx ocurypanajyhux xommnanuja. Kommnanuje umajy BuIle pa3iuuuTUX MPOU3BOJA

KOjH MPHIIaJIajy OBOj BPCTH OCUTyparba.

CBe koMmmaHuje Koje ce OaBe >KMBOTHHM OCHUTYPAameM HYJAC KIACHYHHU IPOHU3BOJ
MEIIIOBUTOT OCHT'ypama — OCUTypame 3a CIIydaj CMPTH M CIy4aj JI0KUBJbCHA Ha HCTY
ocurypany cymy. Grawe, Delta Generali, Uniga u Mepkyp y HCTOM IPOU3BOAY
ucitahyjy U IBOCTPYKY OCHUTYpaHy CyMy Y Cilydajy cMpTH ycien Hesrone, a Delta
Generali 1 TpocTpyKy OCHIypaHy CyMy y CIy4ajy CMpTH yciiea caobpahajue Hesroge.
Grawe nyau u moryhHocT na mepuop muiahama mpemuje Oyne kpahu o mepuona
Tpajama OCHrypama. JlyHaB uMa JBe OIIKje KOJ OBOT MPOM3BO/A — UCTY OCHTypaHy
CyMy 3a CIIy4aj CMPTH M JIO’)KMBJbEHAa U ABOCTPYKO Behy OCHUTypaHy CyMy 3a ciyd4aj

CMPTH.

[Topen kimacu4HOT MPOM3BOJA KOjU MOKpHBa jenHy ocoOy, Delta Generali, Uniga u
JlyHaB Majy y IOHYIIM M y33jaMHO OCUTYparbe 3a JIBa JIMIIA 32 CIIy4aj CMPTH H CIy4aj
JOXKUBJbEHA. AKO jeflaH OCHUTYpaHHK yMpe y TEepPHOAY Tpajarba OCHIypama JIPYyrd
OCHTYpaHHK je HEOMO3MBH KOPHUCHHK M J00Hja OCHI'ypaHy CyMmy, HHa4e IpH

JIO’)KUBJbEY 00a OCUTYpaHHKA JIeJIe OCUTYpaHy CyMy IO MoJja.

VY 0By BpCTY OcuTypama ClaJia M OCUTYpame 3a BEHYame, OJHOCHO MEIIOBUTO
OCUTYpame 3a ciydaj JI0KHMBJbEHa Koje ce Mciutahyje y ciiydajy ckianmama Opaka
1oCJIe 0OcaMHaecTe roJIMHE KHBOTA, & HAJKACHU]E Y BA/ICCETIIETO] TOJMHH KUBOTA U
OCHUTYpame 3a ClIy4aj CMPTH JETHOT OJf POJAMUTEJhba KOJH j€ HABENIEH Ha TOJUCH Kao

ocurypanuk. Y monyau ra umajy Wiener, Delta Generali u Mepkyp.

Tpurnas KonmaoHuk nMa BapHjaHTy MEHIOBUTOI OCUTypama Y KOME j€ JT0KUBJHEHE

BE3aHO 3a MyHOJIETCTBO OCUTYpPaHUKa (JIeTeTa).
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Ocuczypare ca ymephenum pokom ucniame

Grawe u Credit Agricole Life myme kimacMuHu IpPOHM3BOJI — OCHUI'ypaHa Cyma cCe
ucmiahyje KopucHuIMMa oapeh)eHuM Ha MOJIMCH Ha UCTEKY MepHoja OCUrypama 0e3
o03Mpa Ja JIM je OCUTYpaHUK JIOKMBEO Kpaj mepuona, ¢ TuMm mro Grawe uma u
MOTYhHOCT J1a TIepuo/1 yIjiaTe mpeMuje Tpaje Kkpahe o neprojia ocurypama. /[yHas je
KJIACHYHOM TIPOHM3BOJy YBEO HAMEHY, TakO Jla MMa JeGHHHUCAHE TEPUOJC HCIUIATe
OCHUTYpaHE CyMe: 3a IIIKOJIOBamke - OCHTypaHa cyMa ce uciuiahyje kana aere Hamyau 19.
TOJIMHA, OJHOCHO 3a BEHYAHE - OCUT'ypaHa cyMma ce uciutahyje Kan Jere HamyHH 25.

IroguHa.

Wiener koMOuHyje KJIaCHYHHU MPOU3BOJI Ca OMYHCKUM OCHTYPAmEM OJ1 HE3ro/Ie TaKo
IITO y CIy4ajy CMPTH OCTypaHWKa yciiea Hecpehe y mepuojy Tpajama OCHIypama

ucrurahyje oMax OCUTypaHy CyMy, a Ha HCTEKY IIEpPHO/Ia jOI jeTHy OCUTYPaHY CyMY.

2.3.2. Penmno ocuzyparse

Ha TpXuWIITy Cy MHOTO Mame MPUCYTHH MPOW3BOIM PEHTHOT ocurypama. Wiener,
Delta Generali u Uniga Hydae HemocpenHy MOXKHBOTHY JIHYHY PEHTY. TpuriaB
KomaoHuk MMa MpOM3BOJ HEMOCPEIHE JIMYHE PEHTe Koja ce MOKe ucIuiahuBaTu

JI0)KUBOTHO WJIM MPUBPEMEHO (Y YTOBOPEHOM MEPUOLTY).

Delta Generali u Mepkyp umajy ocurypame koje 00e30ehyje AeTeTy CTUIEHAnjY 3a
IIKOJIOBamke Ha (axyiTeTy. Y MUTamy je O/UI0KEeHA NMPUBpPEMEHa JIMYHA peHTa 4uuja
WCIIIaTa OYMbE Kaja nere HamyHu 19. ronuHa (ctaca 3a pakynrer) u ucrahyje ce y
NepuoJly OYEKMBAHOI Tpajama cryauja (5 po 7 roauHa) Oe3 oO3upa jga ju jaere
crynupa unu He. Delta Generali uma u jenny Bapujanujy oBor npousBoja — moryhe je
YrOBOPUTH ONIM]y ocinobahama on mamer miahama mpeMuje y ciaydajy CMPTH

yroBapaua y NepHojy akymyJsaiuje.
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2.3.3. [lonyncko ocuzyparse y3 ocuzyparse xcugoma

HpOI/IBBOI[I/I JOIIYHCKOI' OCUT'ypamka y3 OCUTI'Ypamkbe KHUBOTA CE ACJIIC HAa ABC IMOABPCTE:

ocurypame o HE3roJ€ 1 3[paBCTBCHO OCUTypaIbLE.

Ocwurypame O He3roje y MOHYIM WMa Beaukd Opoj kommanuja: Wiener, Delta
Generali, Uniga, Jlynas u JIJIOP. Hajuemrhe ce y3 MEIIOBHTO OCHUTYpam-€ >KHBOTA
HYIM W JONYHCKO OCHIypame OJ HE3rofie Koje IMOKpPHBAa CiIy4a] WHBAIUIAUTETA
(TenMMHUYHU WK TIOTIYHU) U HaKHAJY 3a TPOIIKOBE JieUeHa U U3TYOJbeHY JOOWT Y

YrOBOPEHOM (PUKCHOM M3HOCY 0 JIaHy MPOBEACHOM Y OOJTHHIIH.

3npaBcTBeHO ocurypame mnpoaajy Delta Generali u Mepkyp kao JIOIMyHCKO
3IPAaBCTBEHO OCHUTYpamkE€ Y3 MEIIOBUTO OCHTypame kuBoTa. Kos oBor mpowmsBoja
ocHrypaHa cyma ce uciuiahyje y ciry4ajy 1a OCUTYpaHUKY JIEeKapu JUjarHOCTHPUKY]Y
JeIHy OJ JeceTak TEeKHUX OOJecTH HaBEJCHHX Ha IMOJIUCH KOjeé MO CBOjOj MPUPOIU
uMmajy ¢datagan ucxon. Uniga y3 MEMIOBUTO OCHTYpame JKHBOTA HYIHM JOIMYHCKO

3JIPaBCTBEHO OCUTYpame KOje Ce MOXKE KOPHCUTH CaMO Ha IIyTOBalbY Y HHOCTPAHCTBY.

2.3.4. /lo6poeosno nensujcko ocuzyparse

Nako cy Heke KOMIIaHHM]je HEMOCPEAHY HOKMBOTHY JIMYHY PpEHTY paHHje
npejcTaB/bajie Kao NpPUBAaTHY IEH3HWjJy, ca 3aKOHCKMM IIpOMeHaMa U ypehemem
001acTi JOOPOBOJHHOT MEH3UJCKOT OCUTypama Je(PUHHUCAHU Cy NMPOU3BOJIM KOjU Cce
MOTY TIpOJaBaTH IO HAa3WBOM IMEH3UjCKOr ocurypama. CymTuHa cucrema
JT0OpOBOJLHOT TEH3MJCKOr ocurypawa y Cpbuju je na mpemuja Mopa OuTH
ynnahuBaHa y A00pOBOJbHU MMEH3UJCKU (DOHI KOjU HEMa KapakTep ocurypanajyhe
KOMIIaHHUje, Ila ce MpeMHja 30Be JONMPHUHOC, a OocuUrypaHuk wiaH ¢onna. Kajga unan
dbonaa npehe mponucany CTapOCHY TPaHUILy U TTOKENN Ja MOYHE J1a TpuMa TMEeH3HU]Y,
IpYWITBO 3a YIpaBJbambe JOOPOBOJBHUM  TEH3UJCKUM  (QOHIOM mpebdailyje
aKyMyJIMpaHa CpeJCTBa WIaHa Ha JIMYHOM padyHy ¢(oHma y ocurypasajyhy
KOMITaHU]y KOjy wiaH n3abepe. UnaH Taza 1ocraje OCUrypaHuK KOjU KyIyje HEeKU O

MIPOM3BOJIa TIEH3UJCKOI OcUrypama. Moryhu mpous3BoJIu NEH3UJCKOI OCUTYpama Cy
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HEMoCpeHa JIO’)KMBOTHA JIMYHA peHTa ca HaciehuBameM uiam 6e3 HacinehuBama u
HerocpenHa mpuBpeMeHa judHa peHTa. Y 2007. roguHu AOOPOBOJHHH ITEH3H]JCKH
dboH10BU cy OMIM TEK HAa MOYETKY aKyMylallije CpeicTaBa WiaHOBa, TaKO Ja HHUje

MPOJIATO HUjETHO TOOPOBOJHHO TIEH3U]JCKO OCUTYPAmhE.

2.3.5. Mooughuxosanu mpaouyuonannu npou3eoou

[Tpema mojmanmuma 0 TEXHUYKHM pe3epBaMa XKHBOTHOT ocurypama, y Tabemu Op. 5,
TP KOMIIaHW]je Cy M3ABOjHIIC pe3epBe 3a ydemrhe y T0O0UTH, MTO yKa3yje Ha TO Ja Cy
pa3Bwie MoAM(UKOBAHE TPAJAUIMOHAIHE IPOU3BOAC Y KOjUMa Ha HEKH HAYMH

yroBapauu OCUTYpama yYeCTBY]Yy Y PU3UKY HHBECTHpaha aKyMyJIHMpaHe MaTeMaTHUKe

pe3epBe Mo BHXOBUM IOJUCaAMA.

Tabena Op. 5. MaTemaTnuka pe3epBa U pe3epse 3a ydemnihe y 100UTu

ocurypasajyhux komnanuja y Cpouju Ha nan 31.12.2007. ronune

(000 nun)

Ocurypasajyha MaremaTn4ka o Pesepae 3a

P.op. . MaTeM. yuemthe y

KOMamnaHuja pe3epBa pesepBe -

1 | Credit Agricole Life 8.632 0% 26
2 | a0pP 523.595 6% 0
3 | Delta Generali 1.439.363 16% 0
4 Jynas 513.098 6% 0
5 |Grawe 2.428.221 26% 130.318
6 | Mepkyp 3.807 0% 0
7 | Tpuraas Konaonuk 38.928 0% 0
8 |Uniga 1.618.776 18% 1.091
9 | Wiener 2.597.241 28% 0
YKYIIHO 9.171.661 100% 131.435

N3 mperxonne Tabene ce Takohe Buam na kommanuje Wiener u Grawe umajy 28%
OJIHOCHO 26% 0J yKyIlHE MaTeMaTHYKe pe3epBe IITO j€ M OYEKMBAHO HAa OCHOBY

CTPYKTYp€ NMpHKYIJbEHE Ipemuje. MaTemMaTuuka pe3epBa ce HajOpxe akyMyupa Koj
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OocHUTypama XHBOTA, a OBE JBE KOMIIaHMje MMajy HajBehy mpopaajy Oamr Te BpcTe

ocurypama (32% ogHocHo 27% yKymnHe npojaje Te Bpcte ocurypama y Cpoujn).
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3. YTBphuBame neHa npou3Bo/ia ;KMBOTHOT OCUTYPambha

3.1. MareMaTH4KO CTATUCTHYKe OCHOBe (hopmupama Tapuda

PauyHcke ocHOBE 0OpauyHa HETO IpeMHUja y JKUBOTHOM OCHUTYpamy MOAPa3yMeEBajy:
- Tabnuie CMPTHOCTH,
- oOpauyHCKY (TEXHHUYKY) KaMaTHY CTOITY U

- TPOIIKOBE CIIOBOCHa OCUTYpaba.
3.1.1. Tabnuye cmpmuocmu
Tabnuiie CMpPTHOCTH C€ 3aCHUBAjy HA CTATUCTHUIM CMPTHOCTH KOja CE€ MOXKe
CUCTEMAaTH30BaTH TpeMa BPEMEHY, 3eMJbH, MOy, KIuMH, Tipodecuju, uta. [Ipumep

TabJMIle MOpTAIUTETA je aT y cienehoj Tabemnu.

Tabena Op. 6. Tabimia mopranurera 3a mymkapiie 3a COPJ u3 1982. rogune

Iy Xn Iy i Iy D Iy
100000 25| 94849 50| 87269 75| 42072
96734 26| 94714 51| 86506 76| 38895
96541 27| 94572 52| 85681 77| 35680
96441 28| 94433 53| 84781 78| 32418
96373 29| 94292 54| 83815 79| 29251
96321 30| 94147 55| 82783 80| 26095
96271 31| 93993 56| 81698 81| 23210
96222 32| 93834 57| 80539 82| 20331
96175 33| 93662 58| 79294 83| 17558
96132 34| 93479 59| 77972 84| 14925
10| 96086 35| 93285 60| 76577 85| 12464
11| 96043 36| 93069 61| 75074 86| 10204
12| 96002 37| 92846 62| 73450 87 8170
13| 95961 38| 92605 63| 71746 88 6379
14| 95915 39| 92343 64| 69982 89 4842
15| 95865 40| 92067 65| 68091 90 3559
16| 95808 41| 91762 66| 66052 91 2522
17| 95741 42| 91437 67| 63883 92 1714

O|lo|N|o|g| W IN R IO|P
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Xn Iy Xn Iy Xn Iy Xn Iy

18| 95660| | 43| 91072| | 68| 61613| | 93 1110
19| 95569 | | 44| 90655| | 69| 59254 | | 94 680
20| 95471 | 45| 90204| | 70| 56758| | 95 391
21| 95360 | 46| 89722| | 71| 54130 | 96 208
22| 95239 | 47| 89193| | 72| 51336 | 97 101
23| 95115| | 48| 88605| | 73| 48351 | 98 44
24| 94984 | | 49| 87963| | 74| 45235| | 99 17

VY Tabnuim ce 3a CBaKy CTapoCcT YOBEKa X MpHKasyje M3paBHAT Opoj »uBUX JuIa |y
cTapux x roguHa. Mctu nmogamu cy npukazanau 1 Ha Ciumm Op. 16. Ha ocHOBY oBHX
BPETHOCTH JIAKO C€ MOXKE OJPEAUTH BEpoBaTHOhA CMPTH y TOKY jelHE TOIHHE,
BEpOBaTHONA NTOKWBJbEHA Ka0 W IMPOCEYHO TPAjarbe KHBOTA, IITO j€ OJ BEJIUKOT
3Hauaja 3a J>KHUBOTHO OCHUTYpame, jep ce npeMuja yrBplyje TIpe cBera mpema
BEpOBaTHONH.

Cruka Op. 16.% W3paBHat 6poj sxuBux juia ly

100

80

60

40

Ix (y 000)

20

-20

3.1.2. Oopauyncka (mexnuuka) Kamamna cmona

300r u3pasuTe TyropoyHOCTH YTOBOpa O JKUBOTHOM OCUTYpamy, KaMaTy je MOTpeOHO
ca BEJIMKOM Ma)XHOM IPOLIEHUTH M YKaJKyJnucaTu y npemujy. Tpeba yzetu y o03up
OHY KaMaTHY CTOITy 3a K0jy ce ca Hajsehom curypnoihy moske pehu na he ce 6apem y

IIPOCEKY OJIp’KaTH Kpo3 BpeMe Tpajama ocurypama. 11ITo je ykankynucaHa kamaTHa

32 N, Bowers, H. Gerber, Actuarial Mathematics
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ctona Beha, Mama je mpeMuja 3a UCTY OCUTypaHy cyMy H oOpHyTo. O6M4HO ce Oupa
TEXHUYKA Kamara Tako Jia Oyje HWKa O]l TPXKHIIHE KaMaTe, U NPeACTaB/ba HAJHUKY
rapaHTOBaHy BPETHOCT 1O K0joj he ce cpencTBa ocurypanuka ypehaBaTv MPHIMKOM
npopavyyHa IEHEe OCUTYypama. Y cly4ajy Ja OCHUIypaBad OCTBAapH BHUIIM MPUHOC OJ
VIO)KEHUX CpeJicTaBa Ha (DMHAHCH]CKOM TPXKHILTY, OCUTYPAHHUKY ce oOnmdHo obehaBa

oapeheno ydenrhe y oCTBapeHO] T0OUTH.

VY naHamime BpeMe, y €BpOICKHM 3eMJbaMa, Hajuelha TeXHHMYKa KaMaTHa CTOIa Ha
noJjiucama Koje uMajy mpeMuje U OCUTYpaHe CyMe U3paxeHe y eBpuma je usmehy 2%
u 3,5%. Y nocienmsuxX HEKOIMKO TOJUHA M3PaXEH je TPEHJ CMambUBamba TEXHUYKE

KaMaTHE CTOIIC Y pa3BI/IjeHOM CBCTY.

3.1.3. Komymamuenu opojesu

KomyTtatuBHu O6pojeBH MpencTaBibajy moMohHe BEIMYUHE Y aKTyapCcKoj MaTEMaTHIIH

KOj€ M0jeTHOCTaBJbY]y MPUMEHY aKTyapcKux (opmyia.

OcHoBHU OpojeBH cy:

Ix — Opoj )KUBHX JIMIIA CTAPUX X TOAMHA.
Ogaj mogatak ce no6uja u3 Tabmuie cMpTHOCTH

dx — Opoj ympaux juna usmel)y x-te u (x+17)-Be roguue.
N3pauynasa ce no cienehoj popmymnu:

dx = Ix - Ix+1

N3 mux ce n3Boje BepoBaTHoOhe:

Ox — BepoBaTHoha ja juile ctapo x roanHa Hehe qoKuBeTH (x+1)-By roJIMHY.
W3pauynasa ce no cieaehoj dopmynu:
gx=dx / I

Dx — BepoBaTHoha fa he nuiie ctapo x ToJuHa JOKUBETH (X+/)-BYy TOJIMHY.
N3pauynaBa ce 1o jeqiHoj of ciaenehux gpopmyna:
Px= lIx [ lxs1 v

px=1-0«
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W3BeneHn KoOMyTaTHBHH OpoOjeBH,

MCHIOBHUTOI' OCUT'Ypaba )KUBOTA CY:

D, =
(+ij
99
N, =YD,
j=x
d
Cx_ .le
+i’
99
M,=>»C

V cBum (l)OpMy'J'IaMa CUMOOJIOM | je O3Ha4YCHAa TCXHHYKAa KaMaTHa CTOIIA.

koju he Outm kopumhenun y Qopmynama

VY cnenehoj tabenmu je gat mpuMep pEATHUX KOMYTAaTUBHUX OpojeBa KOjU Cy ce

KOPHUCTHUJIM HA CPIICKOM TPKUIITY y HOCICABLUX ABAACCCTAK I'OJHUHA.

Tabena Op. 7. KomyratuBHu OpojeBu Ha ocHOBY Tabiuiie MOpTaiuTeTa

3a mymikapie 3a COPJ u3 1982. ronuHe ca TEXHUYKOM KaMaTHOM CTOIIOM of 4%

Xn Ix dx Ox Dy Ny Cx My
0 100.000| 3266 0,03266 100.000,00 2.314.568,32 | 3.140,38 10.978,14
1 96.734 193 0,00200 93.013,46 2.214.568,32 178,44 7.837,76
2 96.541 100 0,00104 89.257,58 2.121.554,86 88,90 7.659,32
3 96.441 68 0,00071 85.735,70 2.032.297,28 58,13 7.570,42
4 96.373 52 0,00054 82.380,04 1.946.561,58 42,74 7.512,29
5 96.321 50 0,00052 79.168,84 1.864.181,54 39,52 7.469,55
6 96.271 49 0,00051 76.084,37 1.785.012,69 37,24 7.430,04
7 96.222 a7 0,00049 73.120,81 1.708.928,33 34,34 7.392,80
8 96.175 43 0,00045 70.274,13 1.635.807,51 30,21 7.358,46
9 96.132 46 0,00048 67.541,07 1.565.533,38 31,08 7.328,25
10 96.086 43 0,00045 64.912,26 1.497.992,31 27,93 7.297,17
11 96.043 41 0,00043 62.387,70 1.433.080,06 25,61 7.269,24
12 96.002 41 0,00043 59.962,57 1.370.692,35 24,62 7.243,63
13 95.961 46 0,00048 57.631,69 1.310.729,79 26,56 7.219,01
14 95.915 50 0,00052 55.388,52 1.253.098,10 217,76 7.192,44
15 95.865 57 0,00059 53.230,43 1.197.709,58 30,43 7.164,68
16 95.808 67 0,00070 51.152,67 1.144.479,14 34,40 7.134,25
17 95.741 81 0,00085 49.150,87 1.093.326,47 39,98 7.099,85
18 95.660 91 0,00095 47.220,47 1.044.175,60 43,19 7.059,87
19 95.569 98 0,00103 45.361,10 996.955,14 44,73 7.016,67
20 95.471 111 0,00116 43.571,72 951.594,03 48,71 6.971,95
21 95.360 121 0,00127 41.847,17 908.022,32 51,06 6.923,24

68



Xn Ix dy Ox Dy Ny Cx My

22 95.239 124 | 0,00130 40.186,61 866.175,14 50,31 6.872,18
23 95.115 131| 0,00138 38.590,66 825.988,53 51,11 6.821,87
24 94,984 135| 0,00142 37.055,30 787.397,87 50,64 6.770,76
25 94.849 135| 0,00142 35.579,45 750.342,58 48,69 6.720,12
26 94.714 142 | 0,00150 34.162,32 714.763,12 49,25 6.671,43
27 94.572 139 | 0,00147 32.799,14 680.600,80 46,35 6.622,18
28 94.433 141 0,00149 31.491,28 647.801,67 45,21 6.575,83
29 94.292 145| 0,00154 30.234,86 616.310,39 44,71 6.530,62
30 94.147 154| 0,00164 29.027,28 586.075,53 45,65 6.485,91
31 93.993 159| 0,00169 27.865,19 557.048,25 45,32 6.440,26
32 93.834 172 | 0,00183 26.748,13 529.183,06 47,14 6.394,93
33 93.662 183| 0,00195 25.672,21 502.434,93 48,23 6.347,79
34 93.479 194 | 0,00208 24.636,59 476.762,72 49,16 6.299,56
35 93.285 216| 0,00232 23.639,86 452.126,14 52,63 6.250,40
36 93.069 223| 0,00240 22.678,00 428.486,28 52,25 6.197,76
37 92.846 241 0,00260 21.753,53 405.808,27 54,29 6.145,51
38 92.605 262| 0,00283 20.862,56 384.054,75 56,75 6.091,22
39 92.343 276 | 0,00299 20.003,40 363.192,19 57,49 6.034,47
40 92.067 305| 0,00331 19.176,55 343.188,79 61,08 5.976,98
41 91.762 325| 0,00354 18.377,90 324.012,24 62,59 5.915,89
42 91.437 365| 0,00399 17.608,47 305.634,34 67,59 5.853,31
43 91.072 417 | 0,00458 16.863,64 288.025,87 74,25 5.785,72
44 90.655 451 | 0,00497 16.140,79 271.162,23 77,21 5.711,48
45 90.204 482 | 0,00534 15.442,78 255.021,44 79,34 5.634,26
46 89.722 529 | 0,00590 14.769,48 239.578,66 83,73 5.554,92
47 89.193 588 | 0,00659 14.117,70 224.809,17 89,49 5.471,19
48 88.605 642 | 0,00725 13.485,22 210.691,48 93,95 5.381,70
49 87.963 694 | 0,00789 12.872,60 197.206,26 97,65 5.287,75
50 87.269 763 | 0,00874 12.279,85 184.333,65 103,23 5.190,09
51 86.506 825| 0,00954 11.704,31 172.053,80 107,33 5.086,86
52 85.681 900| 0,01050 11.146,82 160.349,49 112,58 4.979,53
53 84.781 966 | 0,01139 10.605,51 149.202,67 116,19 4.866,95
54 83.815 1032| 0,01231 10.081,41 138.597,16 119,36 4.750,75
55 82.783 1085| 0,01311 9.574,31 128.515,75 120,66 4.631,40
56 81.698 1159| 0,01419 9.085,41 118.941,44 123,93 4.510,74
57 80.539 1245| 0,01546 8.612,04 109.856,03 128,01 4.386,81
58 79.294 1322 | 0,01667 8.152,80 101.244,00 130,70 4.258,80
59 77.972 1395| 0,01789 7.708,53 93.091,20 132,61 4.128,10
60 76.577 1503| 0,01963 7.279,44 85.382,67 137,38 3.995,49
61 75.074 1624 | 0,02163 6.862,08 78.103,23 142,73 3.858,11
62 73.450 1704 | 0,02320 6.455,42 71.241,15 144,00 3.715,38
63 71.746 1764 | 0,02459 6.063,14 64.785,72 143,34 3.571,38
64 69.982 1891 | 0,02702 5.686,60 58.722,59 147,75 3.428,04
65 68.091 2039 | 0,02995 5.320,14 53.035,99 153,19 3.280,29
66 66.052 | 2169| 0,03284 4.962,33 47.715,85 156,68 3.127,10
67 63.883 | 2270| 0,03553 4.614,79 42.753,52 157,67 2.970,42
68 61.613| 2359| 0,03829 4.279,62 38.138,74 157,55 2.812,75
69 59.254 | 2496| 0,04212 3.957,47 33.859,11 160,29 2.655,19
70 56.758 | 2628| 0,04630 3.644,96 29.901,65 162,28 2.494,90
71 54.130| 2794| 0,05162 3.342,50 26.256,68 165,89 2.332,62
72 51.336| 2985| 0,05815 3.048,05 22.914,19 170,42 2.166,73
73 48.351| 3116 0,06445 2.760,40 19.866,14 171,05 1.996,32
74 45.235| 3163| 0,06992 2.483,18 17.105,74 166,95 1.825,26
75 42.072| 3177| 0,07551 2.220,71 14.622,57 161,24 1.658,31
76 38.895| 3215| 0,08266 1.974,06 12.401,85 156,90 1.497,06
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Xn Ix dx Ox Dy N Cx My

77 35.680 3262 0,09142 1.741,24 10.427,79 153,07 1.340,17
78 32.418 3167 0,09769 1.521,20 8.686,56 142,89 1.187,10
79 29.251 3156 0,10789 1.319,80 7.165,36 136,92 1.044,21
80 26.095 2885 0,11056 1.132,11 5.845,56 120,35 907,28
81 23.210 2879 0,12404 968,22 4.713,45 115,48 786,93
82 20.331 2773 0,13639 815,50 3.745,23 106,95 671,45
83 17.558 2633 0,14996 677,19 2.929,73 97,65 564,50
84 14.925 2461 0,16489 553,50 2.252,54 87,76 466,86
85 12.464 2260 0,18132 444,45 1.699,05 77,49 379,10
86 10.204 2034 0,19933 349,87 1.254,59 67,06 301,61
87 8.170 1791 0,21922 269,35 904,73 56,78 234,56
88 6.379 1537 0,24095 202,22 635,37 46,85 177,78
89 4.842 1283 0,26497 147,59 433,16 37,60 130,93
90 3.559 1037 0,29137 104,31 285,57 29,22 93,33
91 2.522 808 0,32038 71,07 181,26 21,89 64,10
92 1.714 604 0,35239 46,45 110,18 15,74 42,21
93 1.110 430 0,38739 28,92 63,74 10,77 26,47
94 680 289 0,42500 17,04 34,82 6,96 15,70
95 391 183 0,46803 9,42 17,78 4,24 8,74
96 208 107 0,51442 4,82 8,36 2,38 4,50
97 101 57 0,56436 2,25 3,54 1,22 2,11
98 44 27 0,61364 0,94 1,29 0,56 0,89
99 17 17 1,00000 0,35 0,35 0,34 0,34

3.1.4. Tpowkoeu cnpoeohermwa ocuzyparwa
[IpubaBibambe ocurypama, HamahuBame TIpeMHja, YTBphUBame IITETa U

ucrahruBame HaKHaja, OJJHOCHO OCUTYpaHHUX CyMma ca CBUM aKTBHOCTMMa OKO TOTa,
3axTeBajy pajl, KOju ce, HapaBHO, maha. OpraHusaimja OcCUrypama, Ma KOJIMKO Ouia
panuoHanHa, komra. 300r Tora ce Ha HETO NMPEMHJy MOpajy 0/1aBaTH U3BECHE CyMe
Ha UMe MoKpuha TUX TPOIIKOBA M TH JOJAIN MPECTABIba]y T3B. PEKUJCKU WA OPYyTO

IoJaTax.

VY oBaj OpyTo f0/1aTaK, OTHOCHO y TPOIIKOBE Ocurypanajyhe kommnanuje yopajamo:
- aKBU3HUIIMOHE TPOIIKOBE (TPOIIKOBE MpudaBe),
- TPOIIKOBE Harjare npemMuje u

- aJIMUHHUCTPATHBHC TPOIIKOBC.

HeonxonHo je HamomeHyTH Ja ojpeheHu TeopeTHuapu ocurypama Kao MoceOHy

rpyny TPOUIKOBa M3/1Bajajy TPOILIKOBE IMPEBEHTHBE, KOJy CHPOBOJAU WM Yy YHjeM
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CIpoBOhemYy yuecTByje opraHu3alifja 3a OCUTypame, U TPOIIKOBE KOjU C€ OJHOCE Ha

TakKce, ope3e U Apyre NaxOuHe.

C 003upoM fa 0BM TPOIIKOBH YTHYYy Ha YCHELIHOCT IOCIOBamba OCUI'ypaBaya, OBOj
poOJIeMaTUI MOpa c€ MOCBETUTH MaXxHha, ali To Hehe OUTH MpeAMEeT aHaJIn3€e OBOT

pana.

3.1.5. IIpogpum

OcurypaBajyhe kommnaHuje, Ka0 M CBE Apyre KOMIIAHHMje Ha TPXKULITY, 00aBJbajy
OCHOBHY JICIaTHOCT Yy IIMJbY oOCTBapema mnpodura. Pacnomena mpodura kox
ocHrypaBajyhux KoMmaHWja Koje ce 0OaBe MOCIOBHMMa >KHBOTHOT OCHUTYpama HMa
u3BecHe crenuduanoctu. M3 npodura ce ucrmahyjy nuBunaenzae, miaha ce mopes u
ycMepaBa ce y pe3epBe, Kao U KOJ JPYruX KOMIIaHHja, ajld ce KOJ OCHTrypasajyhux
KOMIIaHuja Jieo npoduTa pacrnojiesbyje OCI/IpraHI/II_II/IMa.33 OBaj neo mpodura Moxe
OuTH TpeTUpaH y ocuryparajyhoj KOMIaHHWjU Ha JBa HaYMHA: KAa0 TapaHTOBAHU
npodUT KOjU Cce€ MOpa HCIUIATUTH MO YrOBOPY O OCUTYpamy M Kao HerapaHTOBAaHH
npoUT 3a KOjU KOMIaHHWja UMa JUCKPEIIMOHO MPaBO Ja OJIy4H Ja Ju he U KOJIUKO
ucruiatutu. HerapantoBanu mpoduT Moxe OuTH uciiaheH y Keury WM MPUIKMCAH

MaTeMaTU4YKO] PE3EPBU.

3.2. ®opmupame Tapuda TPaANLHOHATHUX NPOU3BOIA

Tapuda npemuja WM IEHOBHUK OCUTypama j€ OCUT'YpaBauyeB JOKYMEHT KOjU CIYXHU
3a onpehuBame BUCHHE NpeMmuje, mojazehu o] Mepwia jeIMHCTBEHHUX 3a CBe
OCUTYPaHUKE J€JIHE BPCTE OCUTYpama. 3a cacTaBJbambe Tapu(da KOpHUCTE ce akTyapcKa
MaTemMaTuka U OpojHE aKTyapcke MeToje. Y KUBOTHOM OCHrypamy Tabena

IPEMUjCKUX CTOIA MpeAcTaBiba Tapudy.

%% C. D. Daykin, T. Pentikainen, Practical Risk Theory for Actuaries
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3.2.1. Tapugpa npemuje

3a cBaKky MPHUCTYIIHY CTapOCT X U YTOBOPEHO Tpajame OCHrypama N, mocebHO 3a

MyIIKa M JKEHCKa JIMIa HM3padyHaBa c€ jeJUHMYHA OCUTypaHa cyma y OOJIUKY

tabenapHor mperjiena. Peaman mnpumep jeaHe Tapude MEIIOBHTOT OCHUTypamba

npukasas je y cienehoj Tabenu.

Tabnuue moptasiurera 3a mymikapie 3a COPJ u3 1982. rogune

TabGena 6p. 8. Tapuda npemuje MEIIOBUTOT OCUTYparkba HA OCHOBY

ca TeXHUYKOM KaMaTHOM cTonoM o1 4% u pexujckuM gogatkom ox 10%

MemmoBUTO OcHUTypamke 32 0CO0e MYIIIKOT T0Ja ca IiahameM IpeMuje Y jeTHaAKAM TOJI. paTaMa
logumma OpyTo npemuja 3a 1 ocurypase cyme

n| 10 | 11 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19 | 20

X

20 11,15 12,50 13,91 15,37 16,89 18,45 20,07 21,75 23,49 25,29 27,15
21 11,14 12,50 13,91 15,37 16,88 18,44 20,06 21,74 23,47 25,26 27,11
22 11,14 12,50 13,90 15,36 16,87 18,43 20,05 21,72 23,45 25,24 27,08
23 11,14 12,49 13,90 15,35 16,86 18,42 20,03 21,70 23,43 25,21 27,05
24 11,13 12,49 13,89 15,35 16,85 18,41 20,02 21,68 23,40 25,18 27,01
25 11,13 12,49 13,89 15,34 16,84 18,40 20,00 21,66 23,38 25,15 26,97
26 11,13 12,48 13,88 15,33 16,83 18,38 19,98 21,64 23,35 25,11 26,92
27 11,13 12,48 13,87 15,32 16,82 18,36 19,96 21,61 23,31 25,06 26,87
28 11,12 12,47 13,86 15,31 16,80 18,34 19,93 21,58 23,27 25,01 26,80
29 11,11 12,46 13,85 15,29 16,78 18,32 19,90 21,53 23,22 24,95 26,72
30 11,10 12,45 13,84 15,27 16,76 18,29 19,86 21,49 23,16 24,87 26,63
31 11,10 12,44 13,82 15,25 16,73 18,25 19,82 21,43 23,09 24,79 26,54
32 11,08 12,42 13,80 15,23 16,70 18,21 19,77 21,37 23,02 24,70 26,42
33 11,07 12,41 13,78 15,20 16,66 18,17 19,72 21,31 22,93 24,60 26,30
34 11,06 12,39 13,76 15,17 16,63 18,12 19,66 21,23 22,84 24,49 26,17
35 11,05 12,37 13,73 15,14 16,58 18,07 19,59 21,15 22,74 24,37 26,02
36 11,03 12,35 13,71 15,10 16,54 18,01 19,52 21,06 22,63 24,23 25,86
37 11,01 12,32 13,67 15,06 16,48 17,94 19,43 20,96 22,51 24,08 25,68
38 10,99 12,30 13,64 15,01 16,42 17,87 19,34 20,84 22,37 23,92 25,49
39 10,97 12,27 13,60 14,96 16,36 17,79 19,24 20,72 22,22 23,75 25,28
40| 1094| 1223| 1355| 14,90| 1628| 17.69| 19.13| 2058| 22,06] 2355| 2505
41 10,91 12,19 13,50 14,84 16,20 17,59 19,01 20,44 21,89 23,34 24,81
42 10,88 12,15 13,44 14,77 16,11 17,48 18,87 20,28 21,69 23,12 24,55
43 10,84 12,10 13,38 14,69 16,02 17,37 18,73 20,11 21,49 22,88 24,27
44 10,80 12,05 13,32 14,61 15,92 17,25 18,59 19,94 21,29 22,64 23,99
45 10,76 12,00 13,25 14,53 15,82 17,12 18,43 19,75 21,07 22,38 23,69
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46| 10,72 11,94| 13,18 1443| 1570| 1698| 1826| 1955| 20,83| 22,11| 23,37
47| 1067| 11,87 13,10| 14,33 1558| 16,83| 18,09 19,34 20,58| 21,81| 23,03
48| 1062| 11,81| 13,01 1423 1545 1668 17,90| 19,12| 20,32| 21,51| 22,68
49| 1057 11,74 1293| 1412 1532| 1652 17,71 18,89| 20,05| 21,19| 2231
50| 10/551| 11,67| 12,83 14,01 1518| 16,34| 17,50| 1864| 19,77 20,86| 21,92
51| 1045| 1159 12,74 13,89 1503| 16,17 17,29 1839 1947| 2051| 21,52
52| 10,39| 11,51 1264| 13,76 14,88| 1598| 17,06| 1812, 19,15 20,15 21,10
53| 10,32 1143| 1253| 13,63| 14,71 1578 16,83 17,84 1883| 19,77 20,67
54| 10,26| 11,34| 12,42| 13,49 1454| 1557| 16,58| 17,55| 18,49| 19,38| 20,22
55| 10,18| 11,25 12,30| 13,34, 1436| 1535| 16,31| 17,24 1812| 1896| 19,74

OO6uM oBoOr pasa He 103B0JbaBa U3BOhemE CBUX (opMylia 3a IPEMUJCKE CTOIIE 3a CBE
npousBoje. 30or tora he 6utu nat camo mperyieq Kpajibux (Gopmyla 3a Mpou3BOJe
KOju ce Hajuemrhe cpehy Ha TPXKHUIITY OCUTYpama )KUBOTA U JOMYHCKOT OCUTYPamba y3
OCHUTYpame J>KMBOTa, a Wu3Boheme he OWTHM MpHKa3aHO HAa TPUMEpPy PEHTHOT

ocurypama.

3.2.2. Tapugpe y ocuzypamy sncusoma

3a mpuKa3MBamke KapaKTepUCTHKAa IPOM3BOJA OCHUTYpama JKMBOTa Haj0oJbe je
KOPUCTHUTH IOJETY KUBOTHOI OCUTypama IpeMa pu3uKy o0yxBaheHOM OCUTypameM.
Ha tpxumry ce npoussoau MHOro yeunrhe npojajy ca niaahameM npemMuje y jeAHaKuM
parama Hero jemHoKpaTHO. 3aTo he u dopmyse 3a mpemujcke cTore OMTH Jare ca

ahambeM NpemMuje y FroJUIIBUM paTama.

Ocuzypare 3a cayuaj cmpmu

[TocToje 4 BpcTe ocurypama XHBOTa 3a CIy4yaj CMPTH: JOXHBOTHO, OJJIOKEHO,
NPUBPEMEHO U OJUI0KeHO NpuBpemeHo. Hejuenthe ce y npakcu cpehy n0KHBOTHO U

IPUBPEMEHO OCUTYPAE.

Kon mpuBpemeHOr ocurypama 3a ciy4aj CMpPTH, y CIIy4ajy CMPTH OCHTYpaHHKA Y
NepuoJly OCUTypama, OCHUTypaBad HCIUIahyje OcurypaHy cyMmy IMpeMa IOJIUCH
HENOCPEJHO TOCiIe CMPTU. Y Cllydajy Ja OCUTYPaHUK JOKMBU HCTEK OCHUIypamba,

ocurypaBad HeMa HUKakBy 00aBe3y. CTomna HeTo IpeMuje 3a roJullibe Miahame:
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_ M x M X+n
neto N = N -
X — IPUCTYITHA CTApPOCT OCUT'YpPAHUKA
N — Tpajambe OCUTypamba

M, N — onrosapajyhu xomyratuBHu OpojeBU

Koz noxuBOTHOT ocUrypama 3a ciy4daj CMpTH, Y CIIy4ajy CMPTH OCUTYpPaHHUKa Ma Kaj
ce TO JIECHJIO, OCUTYypaBau uciutahyje OCHrypaHy CyMy Ipema MOJHCH HEMOCPEIHO
nocie cMptu. Ocurypame Tpaje A0KHBOTHO. CToma HETO MpeMHuje 3a TOTUIIHE

ahame, 3a 0Baj BUJ OCUTYpamba je.

VYKyIHa npemMuja cacToju ce O]l TEXHUUYKE IPeMUje U PEXH]CKOT Jlo/laTaka U payyHa

CC Ha CJ'Ie,IlehI/I HA4YMH KOJ CBUX BpPCTa KMBOTHUX OCUI'ypama.

e je:
- Preto - TIpEMUja )KUBOTHOT OCUTyparba
-Rd - mpomeHar pexujckor mogaTka KOjU Ce CaAp)KH aKBU3HIUOHE TPOIIKOBE

(TporikoBe npubase), TPOLUIKOBE HAIIaTe MIPEMUjE U a]MUHUCTPATUBHE TPOIIKOBE.

[Tomohy mperxomHUX penamyja u3padyHaBajy ce€ OCUTypaHE CyMme 3a ojaromapajyhe
M3HOCE ro/IuiIke OpyTo npemuje Ha ciaenehu HauuH:

Ocueypana cyma = Ilpemuja / P
Ocuzypare 3a ciyuaj 00xcus.verva

Kox ocurypama 3a ciiy4aj H0KHBIBEHA, Y CIy4ajy J1a OCHUTYPAaHUK JOKHBH HCTEK
OCHTypama, OCHUTypaBau HcIulahyje ocurypaHy CyMy MpemMa MOJHCH. Y Clydajy
CMPTH OCHTYpaHHKa y TIEPHOJy OCHUTYypama, OCHUTypaBad HEMa HHUKaKBy 00aBe3y.
Crorma HeTo mpeMHje 3a TOIUIITke Tutahame:

D
Pneto — _Xn
Nx - Nx+n
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X — IPUCTYIIHA CTapOCT OCUTypaHUKa

N — Tpajambe OCUTypamba
Mewosumo ocuzyparve

Kox memoBuTOr ocurypama, y cliydajy CMpTH OCUTYpaHUKa y MEpUOy OCUTYypamba,
ocurypasad uciuiahyje Ocurypany cymy mnpema MoJMci HEMOCPEeaHO Mociie CMPTH. Y
ClIy4ajy Ja OCUTypaHUK [OXKMBHU MHCTEK OCUTYypama, OCHrypaBau wuciuiahyje
ocurypany cymy npema nosimcu. CToma HeTo MpeMHuje 3a TOAUIIke Tiahame:

Mx_Mx+n+Dx+n
I:)neto = N —N

X — IPUCTYIIHA CTapOCT OCUTypaHUKa

N — Tpajame OCUTypamba
3.2.3. @opmyne 0onyncKoz ocuzypara y3 ocuzyparse Hcueoma

Kox momyHCKoOr ocurypama y3 OCHUTYpame JKHBOTA, MOCTOjH BHUIIE MPOU3BOAA HA

tpxkuity. Hajuenthu ce cpehe ucrara qBoctpyke ocUrypaHe CyMe y CIIy4ajy CMPTH

ycien HecpehHOT ciydaja y3 OCHUTYpame 3a cilyda] CMPTH MM Y3 MEIIOBHTO

OCHUTypam€ KUBOTA.

Ha mpumMepy MemoBuTOr ocurypama KoJ Kora ce mcruiahyje IBoCTpyka OcHUrypaHa

cyMma 3a CiIy4yaj CMpTH yclieq Hecpehe cTomna HeTo MpeMuje 3a ToIMIbe iahame je:
M,-M,. +D

— X+N
Pneto - N N +S
x N x+n

2oe je:

S — cTomna npemuje 3a Hecpehy, Hajuenthe nma pUKCHY BpeTHOCT OKO 1%o.
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3.2.4. H3eo0hemwe popmyna 3a mapughe penmnoz ocuzypara
Henocpeona ooxcusomna nuuna penma

OcurypaHuK peHTy IpuMa O] JJaHa 3aKJby4eHa YTOBOPa O OCUTYpamy JOKJIE IO je

JKHB Ha 0a3M yILiaTe jeJHOKpaTHe mpemuje (Muse). 3

a) aHTHLUIATHBHA PEHTa
- HeTo Mu3a 3a 1 n1uHap peHre: ay

- ocurypasajyha komnanuja ox ly iuia crapux X romuna npuma:  lyay

- ocurypanajyha kommnanuja nmouetkom 1. rogune miaha: Ix TUHapa
- ocurypanajyha koMIianvja mo4eTkom 2. rofune riaha: lx+1  amHapa
- ocurypaBajyha Kommanuja mo4eTkom 3. rogune rraha: lx+2  muHApa,
UTI.

[Tpema npuHIMITY €KBUBAJICHLIM]€ CBE YIIaTe MOPajy OMTH jeJHaKe CBUM MCIUIaTaMa
CBEJICHUM Ha UCTH POK, Ha J]aH 3aKJbyU€Ha OCUTypamba:

I
l.a. =1 +x+1+x+2
x Ax X r r2
rae je:
r*=q+i’

| je roMIIba TEXHUYKA KaMaTHa CToIa,
X je 6poj roauHa
JleJbemeM JIeBe H JIeCHE CTpaHe ca X 100uja ce:

_xa__x+x+1 x+2+

X X X X+1 X+2

r- r r
OJITHOCHO:

D,a, =D ,+D,,,+D,,, +..
KOHA4HO:

DXaX = NX

% Ip 1. KowoBuh, Akmyapcke ocrose opmuparsa mapuga y ocueypary auya
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Heto mm3a HemocpeaHe M0KMBOTHE JIMYHE pEHTE Koja ce ucmahyje y jeaHakum

paraMa IMMO4Y€TKOM I'OJJUHE 3a 1 JUHap pEHTE:

3a R nquHapa jeqHOkpaTHa pemuja (Mu3a) je:

M =R™*ay

0) JIeKyp3MBHA PEHTa
- HeTo Mu3a 3a 1 n1uHap peHre: ay

- ocurypasajyha kommanuja o ly iuia crapux X roquaa npuma:  lyay

- ocurypaBajyha kommnanuja kpajem 1. rogune miaha: lx+1  nmuHApa
- ocurypaBajyha kommanuja kpajeM 2. ronuHe miaha: lx+2  nmHapa
- ocurypaBajyha koMmIianuja kpajem 3. roauHe rmiaha: lx+3  muHapa,
UTI.

[Tpema npuHIMITY €KBUBAJICHIIN]jE CBE YIIaTe MOPajy OMTH jeJHaKe CBUM HCIUIaTaMa

CBCICHHUM Ha MCTH POK:

Jle/bemeM JIeBe 1 JeCHE CTpaHe ca I 1 KoHauHuM cpeljuBameM 100Hja ce HETO MH3a
HETOCpPEeIHE TOKUBOTHE JIMYHE PEHTE Koja ce uciuiahyje y jelHakuM patama KpajeM
ronune 3a 1 nuHap penre:

v Nx+l

a, =—+=

DX

3a R nuHapa jeqHOoKpaTHa npemuja (Mu3a) je:

M=R*a,
Oonosicena 00rcugomna NUUHa penma
Ocurypanuk yruiahyje jeJHOKpaTHY HpPEMH]y NPUIMKOM 3aKJbydyHBama YroBopa o

oCUrypamy, a mno4Yumke aa nmpruMa peHTY TCK MOCIIC U3BECHOT 6p0ja roJauHa. YKOJIMKO

OCHUTYpPaHUK YMpe Ipe HEero HITO MOYyHe Ja MpuMa peHTy, yimiaheHa mMu3a ocraje
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ocurypanajyhoj KOMIIaHUjH, U Ta MPEOCTana CPEJCTBA C€ KOPHUCTE 3a UCIUIATY KUBUM

OCI/Il"ypaHI/II_II/IMa.:35

d) aHTUIMIIATHBHA PEHTA

- HEeTO MH3a 3a 1 TuHap peHTe Koja ce NOYMEbEe MPUMATH MOCIE K TOL. ! Kl Ax

- ocurypaBajyha kommanuja of |y 1uia ctapux X roguHa npuMa: Iy * . ax

- ocurypaBajyha kommanuja moyetkom (k+1) rogune miaha: lxerx  HH.
- ocurypaBajyha Kkommanuja mo4etkom (k+2) roaune miaha: lytrs1 JTHH.
- ocurypaBajyha kommanuja nodetkom (k+3) rogune miaha: lx+xc+2 JHH.
UT/I.

[Tpema mpuHLMIY €KBUBAJICHIM]€ CBE yIIaTe MOpajy OUTH jelHaKe CBUM HCILJIaTaMa

CBCICHHUM HA MCTH POK:

| | I
_ x+k X+k+1 X+K+2
k\ax - rk + rk+1 + rk+2 T

*
IX

JleJbemeM JIeBe M JIECHE CTpaHe ca I ¥ KOHauHUM cpehuBameM no0uja ce HETO MH3a
OJIJIO’KEHE JOKUBOTHE JINYHE PEHTE Koja ce ucmiahyje y jeqHakuM paTama MoueTKOM
roaune 3a 1 nunap penre:

N

X+k

D

X

k\ax =

3a R nuHapa jenHokpartHa npemuja (Musa) je:

M =R, a,

b) nexypsusHa penra

- HeTO Mu3a 3a 1 quHap peHTe Koja ce MOYHI-E MPUMATH MOCIE K TO/T. ! o Ox

- ocurypaBajyha kommnanuja ox Iy auIa cTapux X roauHa npuMma: L ay

- ocurypaBajyha kommanuja kpajeM (k+1) ronune miaha: ltic+1 JTAH.
- ocurypaBajyha kommanuja kpajeM (k+2) roaure miaha: lxtic+2 TAH.
- ocurypaBajyha xommanuja kpajem (k+3) roaune riaha: lxtxc+3 TAH.
UT/I.

% JIp 1. KowoBuh, Akmyapcke ocrose opmuparsa mapuga y ocucypary auya
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[Tpema mpuHLIMITY €KBUBAJICHIM]E CBE yIIaTe MOpajy OUTH jeJHaKe CBHM HCILIaTaMa

CBC€ICHHUM Ha MCTH POK:

oo | I
_ Ix+k+1 X+k+2 X+k+3
IXk/ax_ pk+l + pk+2 + pk+3 toe

Jle/bemeM JieBe U JiecHe CTpaHe ca I 1 KoHauHuM cpehuBameM 100Hja ce HeTO MH3a
OJUTO’KEHE JIO’)KMBOTHE JIMYHE PEHTE Koja ce uciuiahyje y jeqHaKuM parama Kpajem
roauHe 3a 1 quHap peHre:

N

a‘ — x+k+1

k| 7"x
| D,

3a R nquHapa jeqHOKpaTHa pemuja (Mu3a) je:

M =R*,a,

Henocpeona npuepemena q1uuna penma

Ocurypanuk ymiaahyje jeAHOKpaTHY NpeMHjy NPWIMKOM 3aKJby4HMBama YroBopa o
OCHTypamy, IOYHIbE J1a IPUMa PEHTY oMax U mnpuma je oapehenu 6poj roauna (n),
MIOJT YCJIOBOM J1a j€ OCUTYPaHUK KHUB 3a CBE BPEMe HEHOT MPUMama. AKO OCHUTypaHHK
yMpe y Nepuoay HCILIaTe, a Ipe HCTeKa N ToJMHA, IpeocTana CpeacTBa

ocurypasajyha koMrnaHuja KOpUCTH 3a UCIIJIATY )KUBUM OCUTypaHHIIMMA.

a) aHTHUIMITaATHBHA
- HeTo MHu3a 3a 1 aAuHap peHTe Koja he ce mpumMaTH H roJuHa: /n Ay

- ocurypaBajyha kommanuja of lx muiia ctapux X roguHa npuma: — 1*, ax

- ocurypaajyha komnanuja nodetkom 1. roqune riaha: Ix JHapa
- ocurypasajyha KomMnaHuja mo4eTkom 2. roguse riaha: lx+1  auHapa
- ocurypaBajyha KoMIanuja moyeTkoM N-te roauHe riaha: lx+n1 JOHHApa

[Tpema mpuHLIMITY €KBUBAJICHIIMje CBE yIJIaTe MOpajy OUTH jeHaKe CBUM HCIJIaTaMa
CBEJICHUM Ha UCTH POK:

I
+...+

I
_ X+1 X+2 X+n-1
‘nax_lx+—+ 5 =

r r

*
IX
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Jle/bem-eM JIEBE M JIECHE CTpaHe ca I’ M KoHaYHUM cpehuBameM 100Mja ce HETO MHU3a
HEIMOCPEeIHEe TPHUBPEMEHE JIMYHE PEHTEe Koja ce ucIutahyje y jemHakuM parama
MOYETKOM TroiuHe 3a 1 nuHap peHTe:
N x N X+n
[n ay D

X

3a R quHapa jeqHokpaTHa npemuja (Mu3a) je:

M =R* a,

b) nexypsuBHa peHta
- HeTo Mu3a 3a 1 muHap peHre koja he ce mpumaTu N rouHA: In dx

- ocurypasajyha kommanuja o ly iuia crapux X romuaa npuma: — |y*, ax

- ocurypaBajyha kommanuja kpajeM 1. ronune miaha: lx+1 JMHapa
- ocurypaBajyha kommanuja kpajeM 2. ronuHe miaha: lxt2 JMHapa
- ocurypanajyha koMIanuja KkpajeM N-te roauHe riaha: ly+n IUHapa

[Tpema mpuHIMITY €KBUBAJIICHIIM]E CBE yILIaTe MOPajy OUTH jeHaKe CBHM HCILIaTaMa
CBEJICHUM Ha MCTH POK:

:X_”-+|X_+2+X_+3+”_+ﬂ

o
r rz r r

*
IX X

[n

Jle/bemeM JIeBe 1 JeCHE CTpaHe ca I 1 KoHauHuM cpeluBameM 100Hja ce HETO MH3a
HEIMOCpEeIHe MPUBPEMEHE JTUYHE PEHTE Koja ce ucmiahyje y jelHaKiuM paTaMa KpajeM
ronuHe 3a 1 quHap penre:

a N x+1 N
[n “x D

X

X+n+1

3a R nuHapa jeqHoKpaTHa npemuja (Mu3a) je:

M =R* a,

Oonoorcena npuspemena 1udHa peHma

Ocurypanuk yruiahyje jeJHOKpaTHY HpPEMH]y NPUIMKOM 3aKJbydyHMBama YroBopa o

OCUTYpamy, MOYHE J]a IPUMa PEHTY TEK TOcie u3BecHOT Opoja roauna (K) u mpuma
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je oapehenu Opoj roamna (N), MO yCIOBOM Jia je OCHTypaHHK JKHB 3a CBE BpeMe

EBCHOT ITpUMan-a.

a) aHTHIMIIATHBHA

- HETO MH3a 3a 1 TuHap peHTe Koja ce MOYNbE MPUMATH MOCIIe

k roguHa u koja hie ce mpuMatu N roauHa; «/n Ay

- ocurypaBajyha kommanuja of | muia ctapux X roguHa npuma: — I*un ax

- ocurypaBajyha kommanuja moyetkom (k+1) rogure miaha: It JMHapa
- ocurypasajyha komnanuja nmouetkom (k+2) rogune miaha: lx+e+1  UHApPa
- ocurypasajyha kommanuja mouetkom (k+n) rogune maha: lx+x+n1 AUHApa

[Ipema mpuHIMITY €KBUBAJICHIM]E CBE yILIaTe MOPajy OUTH jeIHaKe CBHM HCILIaTaMa

CBCICHHUM HA MCTH POK:

|
| * a = X+k + X+k+1
X k X k k+1 k+2 e
In r r re r

X+k+n-1
k+n-1

X+k+2

Jle/bemeM JIeBe 1 JeCHE CTpaHe ca I 1 KoHauHuM cpehuBameM 106Hja ce HETO MH3a
OJIJIOKEHE TIPUBPEMEHE JIMYHE PEHTE Koja ce uciuiahyje y jeMHakuM paraMa Mmo4eTKOM
roaune 3a 1 nunap penre:

a = Nx+k B Nx+k+n
k|n %x D

X

3a R nuHapa jeqHoKpaTHa npemuja (Mu3a) je:

M =R*,a,

b) nexyp3uBHa peHTta

- HeTO MH3a 3a 1 AMHAp peHTe Koja ce MOUNbe IPUMATH

nocye K ronuHa u koja he ce mpumaru N roJuHa: «/n Ax

- ocurypasajyha kommnanuja o ly iuiia crapux X romuaa npuma: |y gn ax

- ocurypasajyha komnanuja kpajem (k+1) rogune rraha: Irrr1 JMHapa
- ocurypasajyha kommnanuja kpajem (k+2) roause riaha: [ JIMHApA
- ocurypasajyha komnanuja kpajem (k+n) roauHe ruraha: Ixtxen JMHapa
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[Tpema mpuHLIMITY €KBUBAJICHIM]E CBE yIIaTe MOpajy OUTH jeJHaKe CBHM HCILIaTaMa
CBEJICHUM Ha MCTH POK:

! x+k+1 X+k+2 Ix+k+n
L*nay = + 5

X k|n k+1 k+2 k+n
| r r r

JleJbemeM JIeBe 1 JIeCHE CTpaHe ca I’ 1 KoHauHuM cpehuBameM 106Hja ce HETO MH3a
HETNOCPE/IHE TPUBPEMEHE JIMYHE PEHTE Koja ce uciahyje y jeqHakuM patama Kpajem
roauHe, 3a 1 quHap peHre:

N N

a " Wyik+1 T "W xak+n+l

k|n %x D

X

3a R nquHapa jeqHOKpaTHa pemuja (Mu3a) je:

M =R* a,

Cmunenoujcka penma

Ha tpxwumTy ce cpehe xomeprujamHu MPOU3BOA MO/ HA3UBOM CTHUIICHIM]CKA PEHTA.
To je y cTBapu ojaj0oXeHa NpHBPEMEHa JIMYHA PEHTa ca JIEe(PHUHUCAHUM IOYETKOM
npuMama peHre, Hajuemhe Kaja OcUTypaHuK HarmyHd 19 rogmHa OHOCHO Kaja MOYHe
Jla CTyMpa U ca Ae(pUHUCaHUM TpajambeM NMpUMama PeHTe, HIp. 5 TOAMHA KOJIHKO Ce
OueKyje Aa Tpajy cryamje. JpyruM pedrMa, OCUTYpaHHK MPHUCTYITHE CTapoOCTH X,
ynnahyje jeTHOKpaTHY NpeMHjy NPUIMKOM 3aK/byYMBamka yroBOpa O OCUTYpamy,
HOYHEbE J1a TIPHMa peHTy Kaj HarmyHu 19 romuna (meproja outoxkeHocTd k = 19 - X) u
npuMa je oapelheHn Opoj roguHa KOJMKO ce O4YeKyje aa Tpajy crymauje (N = 5), mox

YCJIOBOM JIa j€ OCUTYPAHHK KHUB 32 CBE BpEeME HEHOT MPUMarba.

a) 3aMEeHOM BpEIHOCTH 3a Kk M N, nobuja ce Gopmyna 3a HeTo MuU3y 3a 1 aumHap
AQHTHIMTIATHBHE CTHUIICH/INjCKE PEHTE!
_ N19 — N24

19-x5 %x =
DX

0) 3ameHOM BpEAHOCTH 3a Kk W N, mobuja ce ¢Gopmyna 3a HeTO Mu3y 3a 1 auHAp

JCKYP3UBHE CTI/IHeHJII/IjCKe peHTE!
_ Nzo -N 25

19-x5 %' x T
Dx
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[Ipumep cTumneHaujcke peHTe MoXKe ce Hahu Ha gjomaheM TpxkuiTy, u3mely ocranmx
y nonyau Delta Generali osiguranja u3z beorpaga. OcHOBHH ITpOU3BO ciinyaH je Beh
onrcanoM. Moryhe je yroBopuTH MEpUOJ HCIUIATe PEHTE Yy Tpajamy oa 5, 6 uimu 7
TOJIMHA, Y 3aBHCHOCTH O] NPOLECHCHOI Tpajama CTyaupama. JluHamuka ymiaTe
npeMuje MOXe OMTH y MECEYHHUM WM TOAMIIBMM paraMa M jelHOKpaTHO. PeHTa ce

MOJK€ YTOBOPHUTH y I'OJMIINBUM HMIM Y MECEYHHM paTaMa,

3.2.5. Ocuzypamwe npomenvuge nuune penme yniamom jeOHOKpamue npemuje

Penma pacme 3a usnoc npee zoouuirbe penme

OcwurypaHuk HPUCTYITHE CTApOCTH X, OCHTypaBa PeHTY Koja he u3 roauHe y roauHy

pacTH 3a H3HOC peHTe Koja ce ruiaha y mpBoj TOIUHH.

d) JOXKMBOTHA JIMYHA PCHTA
- HEeTO Mu3a 3a 1 muHap peHTe: (la)x

- ocurypasajyha komnanuja o ly uiia crapux X romuna npuma:  L*(la)x

- ocurypanajyha koMmmnanuja nmouetkom 1. rogune miaha: Ix IUHapa
- ocurypaajyha KomnaHuja mo4eTkom 2. roguse riaha: 2*ly+1  nuHapa
- ocurypaajyha Kommanuja mo4eTkom 3. rogune rraha: 3*l+2 nmuHapa,
UTII.

[Tpema mpuHLIMITY €KBUBAJICHIMj€e CBE yIIaTe MOpajy OUTH jelHaKe CBUM HCIJIaTaMa
CBE/ICHUM Ha UCTH POK:
* * Ix+1 * Ix+2
I, *(la), =1, +2* == +3* ==+ ...
r r
JleJbemeM JIEBE M JIECHE CTPaHe ca I 1 KOHaYHHUM cpehuBameM n0o6Hja ce HETO MH3a
3a HEMOCpeAHY [OXXKMBOTHY JIMYHY pEHTY Koja ce wucruahyje y cruenehum
IPOMEHJbUBUM paTaMa MOoYeTKoM roauHe: 1y mpBoj roauny, 2 y apyroj, 3 y tpehoj,
UTI:
SX

(Ia)x :D_x
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JenHokpatHa mpemuja (MH3a) 3a HEMOCPEAHY IOKUBOTHY JIMYHY PEHTY KoOja ce
ucrahyje y cienehum mpoMeHJBMBUM paTaMa MOYeTKOM TojuHe: R y mpBoj roiuHH,
2R y npyroj, 3R y tpehoj, utx. je:

(1M) = R * (la)x

b) npuBpemeHa M4yHa peHTa
- HeTo Mu3a 3a 1 muHap peHre koja he ce mpumaru H roauHa: m (la)x

- ocurypaBajyha kommanuja of ly mura crapux X roguna npuma: |l *n (la)x

- ocurypaajyha komnanuja moyetkom 1. rogune ruaha: Ix MHapa
- ocurypaajyha KomMranuja mo4eTkom 2. rogune raha: 2*1x41 JMHapa
- ocurypanajyha KoMIiaHvja mo4yeTkom N-te roauHe miaha: 3*lyen1  OHHAPpA.

[Ipema mpuHIMITY €KBUBAJICHIM]E CBE yILIaTe MOpajy OUTH jeJIHaKe CBHM HCIIaTaMa

CBCICHHUM Ha HCTH POK:

I I I
* _ * x4l *  X+2 *  X+n-1
I, *(la), =1, +2 T+3 2 +..Nn =

Jlesberm-eM JIeBe M JIeCHE CTpaHe ca I M KoHauHuM cpehuBameM 100Hja ce HETO MU3a
3a  HEMOCpPeAHY MPUBPEMEHY JMYHY pPEHTY Koja ce wucruiahyje y cuenehum
MPOMEHJFMBUM paTama MmoveTkoM roaune: 1 y mpBoj roaunu, 2 y apyroj, 3 y Tpehoj,
UTI:
-S,.,—N*N_,,

D

S
/n(la)x =

JenHokpaTHa mpemuja (MU3a) 3a HEMOCPEAHY NPUBPEMEHY JHYHY PEHTY Koja ce
ucmahyje y cnenehuM npoMeHJBUBUM paTamMa Mo4YeTKoM roaute. R y mpBoj roausy,
2R y npyroj, 3R y tpehoj, utx. je:

m (IM)x=R* jn(la)x
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Penma ce memwa 3a cmanan npouenam 00 npee eoduuubepenme

Ocurypanuk IpUCTYIIHE CTApOCTH X, OCUTYpaBa PEHTy Koja he u3 roauHe y roauHy

pacTu UM onaaatu 3a € % ol u3HOca peHTe Koja ce riaha y npBoj TOIMHH.

a) J0KMBOTHA JIMYHA PEHTA

. 0, <
- HeTO Mu3a 3a 1 AMHAp peHTe Kaja peHTa pacre: (1a%)y

. 0, >
- HeTO Mu3a 3a 1 muHap peHTe Kaja peHTa onajaa: (1a%)y

- ocurypasajyha kommanuja ox Iy mma crapux X roguaa npuma;  h* (1a%),"

- ocurypaBajyha kommanuja modetkom 1. rogune miaha: Ix JTUH.
- ocurypanajyha koMIianvja mo4eTkom 2. rofune iaha: (1+&) * lys1  mun.
- ocurypanajyha koMIianvja mo4eTkom 3. roAuHe riaha: (1+2¢) * ly4p auH.
UT/L.

[Tpema mpuHLMIY €KBUBAJICHIM]€ CBE yIIaTe MOpajy OUTH jelHaKe CBUM HCILJIaTaMa

CBCIACHHUM Ha NCTU pOK:
I |
| *(12%); =1, + (L+2)* 22+ (14 22) * 252+

Jlesbem-eM JIeBe M JIeCHE CTpaHe ca I M KoHauHuM cpehuBameM 100Mja ce HETO MHU3a
3a HEMOCpPeaHy JI0OKMBOTHY JIMYHY pEHTYy Koja ce wucmiahyje y cieaehum
NPOMEHJBHBUM paTaMa MmoyeTkoM rojune: 1 y npBoj roaunw, (1+¢) y apyroj, (1+2¢) y
tpehoj, utx:

N, +&*S,,

D

X

(1%); =

3a HemocpeiHy JOXKHMBOTHY JIMYHY PEHTY Koja ce wuciuahyje y ciuenehum
NPOMEHJBUBUM paTaMa IModeTkoMm roaumue. R y mpBoj roamnu, (1+£)*R y npyroj,
(1+2€)*R y tpehoj, utn. jeqHokpatHa npemuja (Mu3a) je:

(IM%) = R * (1a%)y~

AKO peHTa omajia OH/a je HeTo Mu3a 3a 1 1uHap peHre:

% TIp I. Kowouh, Akmyapcke ocrose opmuparsa mapuda y ocuzyparsy auya
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N _o*
(Ia%); — X 2 SX+l
D

X

b) mpuBpemena sinyHa peHTa
- 1 ; la%)y~
HEeTo Mu3a 3a 1 quHap peHTe Kajia peHra pacre: m (1a%)y

>
- HeTO Mu3a 3a 1 muHap peHTe Kaja peHTa onajaa: m (1a%)

- ocurypapajyha xommanuja ox |y muna crapux X rogusa npuma.  L* n (Ma%)y”

- ocurypaBajyha kommanuja modetkom 1. rogune miaha: Ix JIVH.
- ocurypanajyha KoMIiaHuja mo4eTkoM 2. roauHe riaha: (1+&*I+1 nun.
- ocurypanajyha koMIanvja mo4eTkom 3. roAuHe riaha: (1+28)*Ix+ nmumH.
- ocurypaBajyha KomIanuja mo4eTkom N-te roauHe miaha: [1+(n-1)&]*lxsn1
JHApa

[Tpema mpuHLMIY €KBUBAJICHIM]€ CBE yIIaTe MOpajy OUTH jelHaKe CBUM HCILJIaTaMa

CBCICHHUM HA MCTH POK:

I I I
I, *(1a%); =1, + (1 +&)* 22 + (1+28)* X2 + L+ (n-1)e]* 2L
x/n X X r r2 rn—l

Jlesbem-eM JIEBE M JIECHE CTpaHe ca I M KOHaYHuM cpehuBameM 100Mja ce HETO MHU3a
3a HENOCpeIHy TMPHUBPEMEHY JIMYHY peHTy Koja ce wuciuahyje y ciaenehum
IPOMEHJBMBHM paTama 1moueTkoM roaune: 1y mpBoj roaunu, (1+¢) y npyroj, (1+2¢) y
Tpehoj, UTx.:

_Nx+n+g*[s Sx+n_(n_1)*N

x+1 x+n]

D

X

N
o (1a%), =—

3a HemocpenHy TMpUBpPEMEHY JUYHY pEHTy Koja ce wucmiahyje y ciuenehum
IPOMEHJPMBHAM paTamMa ModyeTkoM rojauHe: R y mpBoj romunu, (1+£*R y npyroj,
(1+2€)*R y tpehoj, utn. jeqHokpaTHa npemuja (Mu3a) je:

n (IMO/O)X = R * /n(la%)x

AKo peHTa omajia OHJIa je HeTo Mu3a 3a 1 quHap peHre:
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_N><+n_‘9*[S Sx+n_(n_1)*N

x+1 x+n]

D

X

N
i (12%); =—

3.2.6. IInahawe penme y pamama

PenTa ce Moke ocUTypaTH Tako J1a UCIUIaTa PeHTe O]l jeJJHe HOBYaHe jequHuIe Oyae y
KpahuMm pasmainumMa of jenHe roguHe. JuHaMuka ucrsare Moxe OUTH MOIYTOAUIIbA,
KBapTajaHa (YeTBPTIO/IHINHA), MECEUHA MJIH YOIIIITE PEHTA Y BUCKHU 011 1 MOXke OUTH
[LIATHBA CBAKOT M-TOT JeJIa TOHHE.

AKO ce MpeTnocTaBu Ja Cy CMPTHH CIy4ajeBU PAaBHOMEPHO PaCHO/IeJbeHU Y TOKY

[eJIe roAuHe, BpCAHOCTU T'OAUIIEE PEHTE CY ITPOIMOPHUOHAIHE Ca BDEMCHOM.

- JeAHOKpaTHA MpeMHja HEMOCPETHE JOKUBOTHE PEHTE

Koja ce rmuaha Ha MOYEeTKy roJiuHe y BUCHHU 1: ay
- JeMHOKpaTHA MpeMHUja Koja ce rmiaha kpajeM rofauHe: ax—1
- JeAHOKpaTHa peMHuja Koja Ou ce turahana mociue mosna

TOJIMHE O]1 JIaHa YroBopa: ax—1/2
- JeMHOKpaTHa IpeMHuja Koja 6u ce ruiahana mocie M-Tor

JieTia TOAAMHE OJ1 IaHa yroBopa! ax—1/m
- JeAHOKpaTHa MpeMuja 3a JOXKHUBOTHY peHTy 1 3a nuue

CTapo X roJuHa Koja Ou ce nmpumayia M nyra y TOKy

TrOAWHE HA MOYETKY CBAKOI M-TOT" A€jia TOAUHE!

am—a +la, ~Llifa, — 2]+ +[a -M=1
X X X m X m X m

[Tocne cpehuBama goduja ce:
m-1
a{™ =ma, -——=
2
AKo M3HOC peHTe Koja Ou ce turahana m myra y roguHu He 6u 6uo 1, Beh m-Tu €0 ox

1, onya 6u jeAHOKpaTHA MpeMHUja 3a OBY pEHTY Ouiia M-TH €0 MPETXOJHOT U3pasa:

1

(=) m-1
a" =a, ———
2m

37 .
P. Panesuh, Quuancujcka u akmapcka mamemamuxa
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Ykonuko ce peHta ruiaha y parama KpajeM CBakor M-TOr Jelia ToJuHE, Tajaa

JeTHOKpaTHa MPEMHja U3HOCHU.:

3.3. YrBphuBame Tapuga HOBUX NPOU3BOIA

3.3.1. Moan(puKkoBaHU TPAAUIUOHAIHU NPOU3BOIU

VY npeTxoaHuX ABaJieceTak roJuHa, Y CBETY Cy C€ jaBUJIE pa3u4yuTe MoAu]UKaIje

IIPOM3BO/IA )KUBOTHOT OCUTYpamba.
Moougukayuja npemuje

Jemna on Hajuemhux moaudukanyja MPoW3BOJA >KHBOTHOT OCHTyparma j€ Mamba
npeMyja y TMOYETHOM IMEpUOay OCUTypama (HIp. y MpBUX IeT roauHa), a Beha
nmpemuja mociae Tor mepuoza.’’ OBO MMa CMHCIA CaMO KOJ AYrOPOYHHX MOINCA,
ckiomsbeHux Ha 20, 30 u BUIIE TOAMHA WM 10 Kpaja *uBoTa. M3Hocu moueTHe
npeMuje U TpemMuje y APYyroM Jelly Tpajamba OCHIypama, Kao M HEeNpOMEHJbUBA
OCHUT'ypaHa cymMa TOKOM LIeJIOT NIepHoja MOKPUBEHOCTH cy rapaHToBaHu. [lopen Tora,
ocurypaBajyha kommnanuja Hajuemrhe ucmiahyje WM NPUIIKCYj€ OCUTYpaHHUIMMA U

€0 I[O6I/ITI/I Ol UHBECTUPAKha MATCMATUYKE PC3CPBC jeI[HOM TOAUIIELC.

Monudukamuja ce Moxe BpIIMTH KoJ BehuHe Npou3BojAa, a Hajuemrha je Koj
ocurypama 3a 1eo xuBor (enrn. Whole Life)®® u xon memosuror ocurypama 3a

CJIy4aj CMPTH U CIIy4aj 10’KUBJbEHA.

Hajuemrhe cy oBakBuM MOIu(UKOBAHM NPOU3BOAM HAaMEHEHU MIIaJuMa, KOjU Ha

MOYETKY KapHjepe WM Y TOKY CTylIHja UMajy Malle MPUXO0/e, all 04eKy]y 3HayajHO

% http://www.goinsurancerates.com/life-insurance/modified-whole-life-insurance
% http://www.newyorklife.com/cda/0,3254,11458,00.html
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nosehame npuxona y 6mmxkoj Oyayhroctu. OBu npousBoau UM oMoryhasajy aa Kymne
MPOM3BOJIE KOJU Cy JOCTYIIHH CpEeAmOj KJIach M Ha Taj HA4YMH paHuje 00e30eie
cienehe kopucTu Koje O UM MHa4Ye OujIe HEAOCTYITHE:

- 3aITUTa CTAaMOGHOT KpenuTa — y Ciy4ajy CMpTU mopojuiia Hehe outu n3dadeHa us3
cTaHa nomro he ocurypana cyma 3a ciiydaj CMPTH ITOKPUTH XUIIOTEKY;

- JIOJATHH TIPUXOJ Y CTapOCTH — Yy CIy4ajy JOXKHBJbCHA IyrOTPAJHOT OCHTyparmba
ucriaTuhe ce ocurypaHa cyma koja o0e3behyje 3HauajaH mpuxXoj y CTapocTH, a y
CJIyd4ajy OCHUTYpama 3a 1e0 KHUBOT MOTyhe je y CTapoCTH JEITMMHYHO WIN Y LETOCTH
OTKYIHUTH TOJUCY WJIM Y3€TH TpeayjaM M Tako Johu 10 HEOMXOIHUX HOAATHUX
CpelcTaBa;

- JIOHaIKja y JOOPOTBOPHE CBPXE — MOXE CE YTOBOPHUTH Ha IMOJICH Ja KOPHUCHUK 3a
ciydaj cMptd Oyzae OWIIO KOja XyMaHMTapHa OpraHu3alyja, 3a ITa Mg UMajy

MHOTO BHIIIC €HTY3Hja3Ma HETO CTApPHjH JbY/IH.

TaKObe, nocjoJaBouMa oAroBapa Jia y rpylnHoM KMBOTHOM OCUTYpalby 3allOCIICHUX
[J1aTc¢ Mamby npeMij 34 INOYCTHUKE, JOK CC HC YBCPC [Jla JIM CC UCIUIATH YyJIarakbeC y

3aIoCIICHOT KOjU TEK MOYUILE J]a Pa/iv 32 BbUX M KOjU TEeK Tpeba J1a ce TOKaxKe.

Kon memoBuTor ocurypama, y MOYETHOM HEPUOJY OFf HEKOJUKO TOAMHA Yy KOME
ocurypanuk Iuiaha maiy npemujy, Hajuemthe je 1ena mpemuja HaMemeHa MOoKpuhy
pusuka cmptu. Ilocne Tora npemuja ce nenu Ha MpeMH]jy 3a MOKpuhe pu3KMKa CMpTU U
peMujy 3a JoxuBJbewe. DopMmyra 3a HETO MPEMU]CKY CTOITY jJEAHOT MOAU(PUKOBAHOT

MCIIOBUTOT OCHUT'ypamba:

Crorma HeTo nmpeMHuje 3a ToauIIke Tutahame Ou Onia:

_ Mx_Mx+k + Mx+k _Mx+n +Dx+n
neto —
Nx_Nx+k Nx+k_Nx+n

X — IIPUCTYIIHA CTAPOCT OCUTypaHHUKa
K — Tpajame rnepuojia y KoMe ce rmiaaha Mamwa npeMuja
N — Tpajame Mepruoaa OCUTypama

M, N, D — oarosapajyhu komyratuBHu OpojeBU

Texauuka nmpemuja = Ppeyo * ocurypana cyma
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Tex y mnepuony mahama Behe mpemMuje TOUMIE aKymyJalyja CpeacTaBa
MaTeMaTHYKe pe3epBe Koja he OMTH ynorpeOsbeHa 3a HCILIATy OCUTypaHe Cyme 3a
JOXKHUBJbEHE. 300r Tora je 3a OBaKO MOAM(DHMKOBAaHE MPOM3BOJE HCIUIATa OTKYITHE
BPEIHOCTH WM TIpeayjMa Kao M €BEHTyallHa paclojieia HerapaHTOBaHE IOOHUTU O
WHBECTHpakha MaTeMaTH4Ke pe3epBe MOryha TeK HEKOJIMKO TOIHMHA IOCIEe HCTEeKa

nepuo/ia y Kome ce miaha Mmama npemuja.

Moougukayuja nocneduya puzuka uHgeCmuparoa

[TocToje 1 MOAM(PUKOBAHU TPAJAULMOHAIHU IPOM3BOJIU Y KOjUMa, HA HEKH HA4MH,
yroBapauu OCUTYpama yYeCTBY]Yy Y PU3UKY HHBECTHpaha aKyMyJIHMpaHe MaTeMaTHUKe
pe3epBe o BUXOBUM nonmcama. [loctoje pasnuunre peannusanyje TOr MPUHIUIA, ATH
KOJ CBHX je CYIITHHA pEryjlucamke W puU3uKa H JOOWTH OJf HHBECTHUPAmbA

AKYMYJIMpaHUX CpeAcTaBa MATEMATUYKE PE3CPBC TPpAAUIIUOHAIIHUX ITPOU3BOAA.

Kox tpamummonanHux mpousBoja ocurypasajyha Kommanyja rapanryje yropapaunma
noouT 'y oxapeheHOM TPOIEHTY M HMMa JUCKPEIMOHO MPaBO Ja PpacIoAeiH
yroBapaunMa JOJaTHY JOOMT IO COICTBEHOM Haxolhewy Yy ciy4ajy YCHELIHOTr
UHBECTHpalka CpelicTaBa MaTeMaTHuYKe pe3epBe. YKOJIMKO je HHBECTHUpPAmE OMII0
HEYCTIEIIHO U OCTBAPEH MPUHOC MarmH O] TapaHTOBAHOT, OCUrypaBajyha xommnaHuja
Mopa Ja ucnyHu oOehawme yropapaunMa O TapaHTOBaHO] JOOOWTHM Ha padyH

COIICTBCHUX CpC/CTaBa, ajid HC pacnoz[eJLyje HETrapaHTOBAHY ,Z[06I/IT.

AKO yroBapaudM YYecTBY]y y PpHU3UKY HHBECTHpama, OHJa Hajuemhe Hema
rapaHToBaHe JOOWUTH, ajldi KOMIIaHHMja pacmojieJbyjeé CBY pealin30BaHy J0OUT
yroBapaunMa, HapaBHO YMam€HY 3a TpOILKOBE YyIpaBibama cpeacTtBuma. OBom
MOU(HUKALM]OM KOMITaHHja HeEMa BHILE MOT'YhHOCT Ja caMOCTalTHO OJUTy4yje KaKko he
pacnoienuTi J0OUT OJf MHBECTHpama, ald M u30eraBa mMpoOyieMe y ciaydajy Jiomie

cuTayluje Ha QUHAHCH]CKOM TP>KUIITY.
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OO0pauyH mpemuje je UCTH Kao M KOJ Impou3Bojaa 0e3 moaudukamnuje, a pasjivka je
caMo IITO Ce€ KoJl OBe MoAu(HUKAIMje He KOPUCTE Hajuenrhe KOMIUTMKOBaHEe popMyIie

3a pauyHame Jiejia HerapaHToBaHe JOOUTH Koja MpHIaia yropapaynuma.

Moougukayuja npunazohasarwa nonuce

VYBenene cy 1971. roguHe 1 NpejIoKEeHE Cy Kao peliekhe TuIeMe KOjy je HaMeTHYJIa
npoMeHa norpeba mojenvHana ¥ MoryhHoctu Iutahamba >KMBOTHOT OCHUTYpamba.
[TpunaroaspuBa >KMBOTHA TMOJKCA JOIMYINTAa KYMHIly HpHiarohaBame pa3induTUX
CBOjCTaBa IOJINCE TOKOM IepuoJa Kako ce morpede 3a 3alTHTOM U CIIOCOOHOCT
wiahama nmpemMuja Memajy. Y OKBUpPY ojpeheHux orpaHuyema, OCUTYpaHUK MOXKe

nosehaTH WK CMambUTU OCUrypany Cymy Kao u npeMHje TOKOM BaXXCHa IMOJIUCEC.

He mocroju ompehena mema kao mTO je TO KOJA MPUIArOJJBHBOT >KUBOTHOT
OCHUTypama, U Be3a u3Mel)y moueTHe ocurypaHe cyme u npemuje oapelhyje mpupoay
uznate nojiuce. Ocurypanuk n3zadepe u3HOC CyMe OcUrypama Ha nmo4erky. Ha ocHoBy
TOI' H360pa, npujaaroa/bruBa XMBOTHA ITOJMCA MOXKE MNPYNKUTH 3allITUTY TOKOM LECJIOT
JKUBOTHOT BEKa, y 3aBHCHOCTH O] OCHTypaHE CyMe M MpeMHje IMPH HaBPIICHO]
CTapOCTH OcurypaHuka. HakoH m3maBama, mpeMHja W/WIM OCUTypaHa cymMa MOTY ce
NPUJIaroJUTH NpU cBakoM MecedyHoM jaocnehy momuce. IToehame m3HOCa 3amrute
MOXKE C€ yjeIHauuTH noBehameM mpeMuja, a CMambehe CMambEeheM MpeMUja, alld Cy
moryhe u apyre omnmuje. Kaga cy miaheHe mpemuje M3HaA TPOILKOBA 3aIITUTE,
OTKYIIHa BpEIHOCT Mojuce ce mnoBehaBa, a Kaja TPOIIKOBU 3aIUTUTE IpeMallyjy

riaheHe npemuje, OTKyIHa BpeIHOCT Majia.

3.3.2. ,,Unit Linked* npousBoau
Unit Linked mpou3Boau ce cactoje oj JBa IJlaBHA eIeMEHTA. JeaH je MHBECTHIIMOHH

€JIEMEHT MPEJCTaBJbEH KPO3 JeAUHUYHHU (POHJ, a IPYTU je eleMeHT Mmokpuha pu3uka

CMPTH.
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[Tocroju Hekonuko TumoBa Unit Linked monuca. HajjeqnoctaBHUja 32 pa3ymMeBame je
WHBECTHIIM]a y jeAMHUYHH (HOHJ Ca OCHTYpameM 3a Cliydaj CMpPTH ca omajajyhom
OCUTYPaHOM CYMOM (I[TA4O) KOjU ce Haja3u Ha ciaukama Op. 17 m 18 xoje
npencTaBibajy 20-TOMUIIBY TMONKCY MEIIOBUTOT OCUTYpama 3a CilIydaj CMPTH H
Cllyuaj JOXHBJbEHA, CTpyKTyupany npeko [ATA wu jenuauunor ¢gouma. M3Hocu koje
ocurypaBad uciutahyje y ciiydajy CMpPTH MPEICTaBJbEHU Cy HEPaBHOM JIMHUjOM Ha
Bpxy Crmke Op. 19. Koja mpenacraBba cymy JiBa OCEHUEHA MOJpydja MpPUKa3aHA Ha
cimukama Op. 17 m 18. ¥V ciywajy noxuBIbema HcIiahyje ce TpeHyTHa BPEIHOCT
nojenrHavHor ()OH/IA, OJTHOCHO MPOU3BOJI Opoja jeTUHHIIA KOje TTOCEyje OCUTYPAHHUK

U TPEHYTHE TPXKHIIHE BPEIHOCTHU jeiuHuIe (HOHIA.

Cnuka 6p. 17. Jeguaudyau GoH/

B Vieo uss. (bom{a

JenuHuuHa BpeaHOCT

0 24 48 72 96 120 144 168 192 216 240

Mecenu
OBaj HauWH CTPyKTyHpama MpousBojga je Omo Tunmuan 3a mnpBe Unit Linked
MpPOU3BOJIE HA TPXKHUINTY. BHIIo je jeaHOCTaBHO 3a ocurypaBajyhy KOMIaHHU]y 1a
neuHUIIe, TpaTH U MPOJaje OBAaKaB MPOU3BO/I, jep je OH OMO jeJHOCTaBaH 30Mp JBa
nocrojeha mnpousBoga Ha ¢uHaHcujckoM Tpxkumty (ATA wu  jenuHMYHOT
unBecturonor (¢ouma). Yecro je ATA neo 6mo ¢ukcHU mporeHaT oja yriahene

npemMuje, yMameHe 32 HETO TPOIIKOBE HAKHA/Ia BE3aHUX 32 JeIUHUYHU (HOHI.

Ona BpCTa jCIIHOCTaBHI/IX MMpOU3BOJa UMa U3BECCHC HCAOCTATKE. HHp HC IMoApa3yMcBa

¢ukcHo nmokpuhe 3a ciayyaj cMpTU. AKO ce JeCH ApacTUYaH Maj Oep3e HemocpenHo

“0 enry1. Deacreasing Term Assurance
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npe CMpTU OCHrypaHHuKa u3Hoc koju he moburtm nHacnemnuuum (ATA muryc BpeaHocT
jenuauyHor (oHma) he mactm m Moxe AohW A0 3HAYAJHOT TYOUTKA YJIOKECHHX
cpencrapa y nmpemujy. OOpHyTO, YKOJIMKO Oep3a MMa CHa)kaH pacT, MOKpUhe 3a ciry4aj
cMpta he ayromarcku mopacTd M ucnoctaBuhe ce Aa je ocurypaHuk onaa ruiahao

BEJIMKY MPEMH]Y 32 MPEBEINKO MOKpuhe, Koje My HHje TOTPEeOHO.

Cnuka 6p. 18. ITA

VYneo ATA

CyMma o pu3uKOM

0 24 48 72 96 120 144 168 192 216 240

Mecenu
Bpemenom Behuna kommanuja je yHampeawia WHGOPMAIMOHH CHUCTEM, TaKO Jia Cy
caja y MmoryhHOCTH Ja MmoHyJZie MHOTO coducTUIMpanuje npousBojae. Hajsnauajuuja
HOBOCT je yBohewe pusuko mpemuje. OBO 3HAUM Ja pa3/iBajambe MpeMuje umehy
nokpuha ¥ uHBecTuuMje HHUje olpeheHO Ha moueTKy Beh ce cTajaHO mpepauyHaBa

TOKOM Tpajama MOJIHCE.

Cnuka Op. 19. [lojenunaunu Gona komOuHoBaH ca JITA

WVnen JITA

" Y 1co uHB. QoHnd

[oxpuhe

0 24 48 72 96 120 144 168 192 216 240
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[Ipu 3akibyuermy yroBopa KIHjeHT ce OAydyje 3a oJpeheHy OcHUTrypaHy cymy H
u3padyyHaBa My ce To4yeTHa mnpemuja. HakoH Tora, mHpopmanuoHu cucreMm he
MECEYHO padyyHaTH CyMy IIOJ PU3UKOM (IITO je pa3iuka u3Mel)y ocurypaHe cyme u
TPEHYTHE BPEIHOCTH IOjeAMHAYHOT WHBECTUIMOHOT (OHIA) M Ta cymMa he OuTH
NOMHO’KEHa BepoBaTHOhOM cMpTH BiacHUKa nosmce. OBO ce 30BE€ PU3UKO MPEMH]a.
W3HOC OBE PU3UKO MPEMH]jE Ce OHJA U3][Baja U3 T0jeAMHAYHOT MHBECTHIIMOHOT (hoHIa
u mpebaimyje ce y 3ajeqHUYKH (OHJ MpeMuja 3a Mokpuhe pu3MKa CMPTHOCTH. Y
ClIy4ajy CMpTH KOPHUCHHUK JI00HMja BpeAHOCT mojeauHavyHor ¢oHaa, yBehaHy 3a M3HOC
U3 3ajeqHUYKOr (oHJa 3a mokpuhe pu3nMKa CMPTHOCTH KOjU je moTpebaH Kako Ou
yKyliHa HUCIUlaTa OwWia jenHaka KyIUbHOM MoKpuhy. VY ciydajy J0KHMBIbEHA
ocurypasad ucruiahyje BpeOHOCT mojenuHayHor (onaa. OBakaB MNpou3BOA je

npukasad Ha Counum 6p. 20.

300r OCTBapeHOI BHCOKOT MPUHOCA OJ] MHBECTHUpama y OBOM mpumepy (Beher on
npensul)eHor TpUIUKOM (opMUpama IIeHe), BpeAHOCT MojeAMHaYHOT (HOHAa Mpena3u
(GUKCHE HUBO yroBopeHOr mokpuha 3a ciydaj cMpTH OJu3y ucteka mnoiuce. Jla cy
npUXoau OWIM Mamu Of NpenBul)eHUX TpWIMKOM (GopMupama IieHe, mokpuhe 3a
CIIy4aj CMPTH OM OCTajg0 KOHCTAHTHO JI0 MCTEKa TOJHUCE, alld OCHIypaHa Cyma 3a
ClIy4aj MOKMBJbEHa OM Omia jeqHaKa BPEIHOCTH MOjeIMHAYHOT (OHIa U Mama Of

YroBOpEHOT Nokpuha 3a ciryyaj CMpTH.

Crnuka 6p. 20. UnTerpucana cTpykTypa

%ueo ATA

" WY neo unB. dhonny

[oxpuhe

0 24 48 72 96 120 144 168 192 216 240

Mecenu
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VYV wmehyBpemeny hemo mnornematu ¢opmysie Koje OMUCYjy OBE MPOU3BOJAE IOJ

MPETIIOCTAaBKOM KOHCTaHTHe ctore pacrta. [louehemo ca nmpumepom ca Ciuke 6p. 19.

rae je npemuja JITA komMOnHOBaHA ca jeAMHUYHUM (OHJIOM M KOjH j€ TpPHUKa3aH y

Ta6emnu 6p. 9. U3noc npemuje ox 2.871,69 EYP o oBom crienapujy je usabpan Tako

Jla BpeIHOCT mojenuHavHor Gouaa Ha ucreky monuce oynae 100.000 EVP.

Kao mro je u oueknBaHo, u3rpaama (GoHIa HA 0BA] HAYHH j€ JaKO CIMYHA CTPYKTYPH

ocHoBHOTr uHBecTHHOHOT (honaa 6e3 JITA (Cruka 6p. 17).

TaGena 6p. 9.* Tojenunaunn ponx rae je kopumhen JJTA

ITouerak romuHe Kpaj ronune
Dukcun Bapuja- IIpemuja Haxnana
IMoueTax Mpemnia neo 61/1J1H1./I neo 3a Pact 3a Kpaj dorna
donna (Po) PEXMCKOT | pexkujcKor | mokpuhe (G) YIpaBJbamke )
(Fr0) J0JaTKa J0J1aTKa CMpTH boumom
(PF) (L1 (Pu"™) (MFy)

! 000 2,871.69 1000 14308  646.15| 207.25 4559  2,234.10
2 223410 2,871.69 1000 14308 64615 430.66 0474  4,642.47
3 4,642.47 2,871.69 1000 14308  646.15| 67149 14773 7,238.68
4 723868 2,871.69 1000 14308  646.15| 93111 20485  10,037.41
5| | 1003741 287169 1000 14308  646.15 | 1,210.99 26642  13,054.43
6| | 1305443 287169 1000 14308  646.15 | 1,512.69 33279 16,306.78
1 | 1630678 2:871.69 1000 14308  646.15 | 1,837.92 40434 1981281
8| | 1981281 2871.69 1000 14308  646.15 | 2,188.53 48148  23592.31
91 || 2359231 287169 1000 14308  646.15 | 2,566.48 564.62  27,666.62
1001 27.666.62 2,871.69 1000 14308  646.15 | 2,973.91 65426  32,058.72
| 3205872 2,871.69 1000 14308  646.15 | 3,413.12 750.89  36,793.40
120 | 36,793.40 2,871.69 1000 14308  646.15 | 3,886.59 85505  41,897.39
131 | 4189730 2,871.69 1000 14308  646.15 | 4,396.98 967.34  47,399.49
140 | 47.300.49  2,871.69 1000 14308  646.15| 4947.19 108838  53330.75
151 | 5333075 2,871.69 1000 14308 64615 | 554032  1,218.87  59,724.66
160 | 59,72466 2,871.69 1000 14308 64615 | 6179.71 135054  66,617.28
70 | 66617.28 2,871.69 1000 14308 64615 | 6,868.97 151117  74,047.54
181 | 7404754 2,871.69 1000 14308 64615 | 7,612.00 167464  82,057.35
B | 8205735 2,871.69 1000 14308 64615 | 841298  1,850.86  90,691.93
200 | 90601.93 2,871.69 1000 14308 64615 | 927644  2,040.82  100,000.00

41 B, Hewett, Unit Linked Business,
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[TpoxomenTapucahemo 3Hadema Konona u3 Tabene 6p. 9:
- Konona nox HazuBoM “@uxcHu deo pedsicujckoe dooamka’ (PF42) - xox Unit Linked
MPOM3BOJIa yOOMYajeHO je J1a MOCTOjH HaKHaIa Koja je pukcHa (u3pakeHa y pukcHOM
u3Hocy, Hnp. 10 EYP) u He 3aBucH O]l BUCHHE OCHUTYpaHEe CyMe M yoOW4ajeHO ce
onbuja on mpemuje. MI3HOC OBe HaKHAJE je YIJIaBHOM Majll M KOPHCTH C€ PajaH
¢uHaHCHMpama Tekyhux TpomkoBa. HakHaje 1O monmcu MOTy Ja HapacTy ca
uHpmanujoM, am hemo 300T jeTHOCTaBHU]ET 00jalllmhaBamka MPETIIOCTABUTH JIa UM je
HHUBO CTaOWIaH;
- KonoHa oz HasuBoM “Bapujabunnu deo pevxcujckoe dooamia” (Lu1)™ je mspaxena
y mpoueHTy (Hip. A1 = 5%) on mpemuje. Kao pesynrar mocrojama pukcHOr nena
pexujckor noaatka (opmyna je mano moaudukoBana. [IpermocraBuhemo ma je
(GUKCHH J1e0 lieNa PEeXHUjCKOT JojaTka HamiaheH o mpeMuje mpe HEero ITo ce
oOpadyHa BapHjaOWIIHA JIC0 PEKUCKOT nonaTka. OBO 3HAYH:
Li1= (Pea—PF) * A

- Konona non nasuBowm ,,IIpemuja 3a noxpuhe cmpmu (Pea”™). OBaj u3HOC Of
646,15 EYP je JATA mnpemuja u padyHa ce MO CTaHAApAHUM MeToJaMa KOju ce
KOpUCTe 3a O0padyyH IleHe TpaAWIMOHATHUX TMpou3Boaa. Hema Tpomikosa,
MPETIIOCTaBJbEH je KOH3epBaTuBHM moBpahaj ox 6% W CMPTHOCT je y3eTa U3 peaiHe
tabnuue Mopranurera. I[lokpuhe 3a cBaku mepuon ce pauyna kao 100.000 EYP
YMameHO 3a aKyMYJIHpaHy BPEIHOCTH jeIHUHUYHOT (DoHAA (ca MPEeTmOCTaBbEHUM
pactom g = 10% u croom m = 2% 3a HaKHAy 3a yrpaBJbambe (OHIOM);
- Konona mox HasusoM ,,Pacm® (Gy). Fopmyuna je:

Gt = l%t—l + Pt—l - PF - Lt—l - PtE)lTA %gt
- Konona mon HasuBoM ,,Haknada 3a ynpasmwarwe ¢gpondom™ (MF;) ce pauyHa mo
bopmynu:

MF = R, +R, ~PF-L~R*+G 4m
- U Ha kpajy kosioHa 1moj HasuBoM ,,Kpaj gonoa™ (Fi) ce pauyHa kopuiihemem
cnenehe dhopmye:

F = Hl—l-’- P..—PF- Lt—l_Pt—DlTA+Gt - MK, _

*2 enra. Policy Fee
8 enrm. Levy
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Takohe, pazmorpuhemMo W MPOW3BOJ Ca HMHTETPUCAHOM CTPYKTYpOM (IIpHKa3aH Ha
Ciumm Op. 19.) unju npumep je aat y Tabenu Op. 10. HajxkomruiekcHuju oOpauyH y

OBOM IIpUMeEpPY je 00pauyH pU3UKO IMPEMUje 32 CyMY IO PUSHKOM.

o xonone “Pusuxo Ilpemuja” (Ri1), hopmyre cy WcTe Kao HITO je HABEIACHO 3a
npeTxoaHu npumep u3 Tabemne 6p. 9. Pusuko npemuja reHepanHo nonasu U3 GoHma
Ha IOYETKY Mecela, TOK Ce MoJIpa3yMeBa Jia Cy €BEeHTYalHEe HCIUIaTe OCUTYPaHE CyMe
KpajeM Mecena. Pusumko mpemmja, Koja ce akymyiupa ca oapeh)eHOM KamaTtoM y
3ajelHUYKOM (oHIYy 3a ToKpuhe pu3WKa CMPTHOCTH, Mopa OWTH aJeKBaTHa Ja
MOKpHje CyMy MOJ PU3UKOM Ha Kpajy Mecela.

Cana je cyma o pusukoM (S@R1)*:

S@Rw1= -€ +P -PF-L, -R 3€C+g 3 (-m_

(+i}Rt = qx+t *S@ Rt+1
OTy,Z[a:

(+i}Rt=qx+t* SA—Gt+R—PF—Lt—Rt}(+g}(—mj

na je ¢popmysa 3a pusuko npemujy (Ry):

* gA_Gt"'Pt_PF_Lt_RtB("'g}(_mj
(+i}qx+t*(+g}(_mj

Rt = 0Oyt

[TorpebHE cy camo Mame poMeHe y cienehnm komonama. OHe cy:
- HoBa dopmyna y kononu pact ,,Pacm™ (Gy) je:
Gi= B,+P,-PF-L,-R, 3g,
- HoBa ¢opmyna y xononu ,,Haknaoa 3a ynpaswarwe ghonoom* (MFy) je:
MF.= B, +P,-PF-L,-R,+G, 3m
- Konona ,,Kpaj gponoa‘ (Fy) ce pauyna:
F= B,+P,-PF-L,-R,+G,—-MF,

4 B, Hewett, Unit Linked Business,
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TaGema 6p. 10.*° Tojemuauny GoHx rie je kopuuheHa HHTErprCaHa CTPYKTypa

[Touerak roguae Kpaj romune
®Gukchu | Bapuja0. Haknana
CwMmptHOCT HQS)EEZZK Tpemmja pi:[;c(;/l. peﬂ;(y)lj . Ifl?eghljfljoa Pact yn]:;mb. Q)If)ijia
(Fer) (Pur) nomatka | momatka | (Rea) Gy donmzoM (F)
(PF) (Lew) (MFy

1 || 0.004789 0.00 2,867.09 10.00 142.85 44070 || 227.35 50.02 2,450.87
2 || 0.005377 2,450.87 2,867.09 10.00 14285  481.69 | 468.34 103.04 5,048.73
3 || 0.006031 5,048.73 2,867.09 10.00 142.85 52453 | 723.84 159.25 7,803.04
4 | 0.006755 7,803.04 2,867.09 10.00 14285 568.88 | 994.84  218.86  10,724.37
5 || 0.007556 10,724.37  2,867.09 10.00 142.85  614.26 || 1,282.43 282.14  13,824.64
6 || 0.008441 13,824.64 2,867.09 10.00 14285 660.03 || 1,587.88  349.33  17,117.40
7 || 0.009419 17,117.40 2,867.09 10.00 142.85 705.38 || 1,912.63  420.78  20,618.11
8 || 0.010497 20,618.11 2,867.09 10.00 14285 749.23 || 2,258.31  496.83  24,344.60
9 || 0.011686 24,344.60 2,867.09 10.00 142.85  790.24 || 2,626.86 57791  28,317.55
10 || 0.012994 28,317.55 2,867.09 10.00 142.85  826.68 || 3,020.51 664.51  32,561.11
11 || 0.014432 32,561.11 2,867.09 10.00 142.85  856.37 || 3,441.90 757.22  37,103.66
12 || 0.016014 37,103.66 2,867.09 10.00 14285 876.53 || 3,894.14  856.71  41,978.79
13| 0.01775 41,978.79 2,867.09 10.00 142.85  883.69 || 4,380.93 963.81  47,226.47
14 || 0.019655 47,226.47 2,867.09 10.00 142.85 873.44 | 4906.73 1,079.48  52,894.52
15 || 0.021743 52,894.52 2,867.09 10.00 142.85 840.18 || 5,476.86 1,204.91  59,040.53
16 || 0.024031 59,040.53 2,867.09 10.00 14285 776.83 | 6,097.79 134151  65,734.22
17 || 0.026536 65,734.22 2,867.09 10.00 142.85 674.39 || 6,777.41 1,491.03  73,060.45
18 || 0.029275 73,060.45 2,867.09 10.00 14285 521.34 | 7,525.33 1,655.57  81,123.11
19 || 0.032269 81,123.11 2,867.09 10.00 142.85 302.9 | 8,353.45 1,837.76  90,050.14
20 || 0.035538 90,050.14 2,867.09 10.00 142.85 0.00 || 9,276.44 2,040.82 100,000.00
[TapameTpu 3a mpojexinjy, kopuirheHu y tTabenama o6p. 9 u 10 cy:

At-1 =5% T7€ j€ At.1 MPOIIEHAT O] IPEMH]€E 3a TPOpadyH

»Bapujabunnoe dena pesicujckoe dooamra‘

Ot =10% IJIC je g IPETIOCTaB/beH: pacT Gpouaa (Takohe

KOpuIITheHo U Kao g y o0padyHy pU3UKO IIPEMU]E)

m =2% r7I€ je m HaKHaJa 3a yIpaBJbambe POHIOM

H3pa)XCHA y NPOLUCHTHMA

PF =10 EVYP
[Toxpuhe = 100.000 EYP

[TpuctymHa crapoct 3a cMpTHOCT = 50-rOoA. (MyHIKapIm)

45 B. Hewett, Unit Linked Business,
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Haknazne cy ucre y o0e MeToje, aju MpeMHje UaKo Cy CIMYHE, HUCY WIACHTUYHE.
IIpBu MeTon 3axTeBa yKynHy npeMujy ox 2.871,69 EVP, nok meton pu3nko npemuje
3axTeBa camo 2.867,09 EVP. Pasmor 3a TO je mTO MPBHU METOA Ca KOHCTAaHTHOM
npeMujoM 3a Tokpuhe CMpPTH 3axTeBa Jla ce YyBa M MaTeMaTHyka pesepna.
[IpernocTaBka y naToMm mpumepy je na je oa pesepBa camo 6%. C apyre crpase, y
METO/y PU3HMKO NPEeMUje, CKBHBAJIICHTHA pPe3epBa CE UyBa y IOjeAMHAYHOM (OHIY U
usnocu 7,8%, mrro je Bpearoct (1 + @) * (1 - m) - 1. 3a JITA, pe3epBe Cy HUCKE, TAKO
na je paznmuka y npemuju Mana (oko 0,2%). Pasnuka he 6utm Beha ako mokpuhe 3a

CJIy4aj CMPTH WIH pa3iiiKa y KaMaTHUM cTornama OyJie 3HaYajHuja.
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4. MoryhHocTu yBoherba HOBHX NMPOU3BOAA HA TPKUIITY KUBOTHOT

ocurypama 'y Cpouju

4.1. MakpoeKoOHOMCKe NpeTnocTaBKe

MakpoekoHOMH]a IMOTUYE O] TPUKKX pedr macros (BeaukH) u oikonomia (mpuspena),
HITO 3HAYM JIa TPOyYaBa EKOHOMCKE arperatHe BelnvuHe. J[pyrum pedmma, 6aBu ce
npoydaBameM IpoldiieMa MpUBpese, Kao IeuHe, Te ce Bapujablie CBOJE HA Maju

Opoj TII00ATHUX BEIMYWHA, Tj. KOMIUICKCHUX arperaTHUX BEIIMYMHA.

VY TOM CMHCIy MakpOeKOHOMHja ce 0aBM M3ydaBarmbeM I10jaBa, Ipoileca U mpodiiema,
Kao mTo cy: Opyro momahu mpousson (BJII), HanuoHaMHM NOXOAAK, MOTPOIIHHA,
HITe/(ba, UHBECTHIINjE, EKOHOMCKH PAaCT, CIOJbHOTPrOBHHCKA pa3MEHa, JPYIITBCHA
perpoayKInja, TUIaTHH OWIIaHC, IMKINYHA KpeTama MpHUBpenae, Oyuer, GuckaiHa u
MOHETapHa MOJMTHKA, arperaTHa TPaXKiha W MOHY/a, 3alOoCICHOCT, HH(IIAIuja UTI.
[lpema TOMe, MaKpOCKOHOMHja MpoydaBa (YHKIMOHHCAHE U  YIPaBIbaAE
€KOHOMHjOM y HEeNWHH. MaKpOeKOHOMHja pa3BHja MOJENe KOjH 00jallmaBajy Be3y
u3mely ¢akTopa Kao ImMTO Cy HAIMOHAIHU JOXOJaK, MPOW3BO/A, IOTPOIIHA,
HE3arnocJIeHoCT, HMH(pIanuja, ITeama, WHBECTHLHMje, MelyHapoIHa TProBHMHa |

¢duHaHcHje.

MaxkpoeKOHOMCKH MOJIENTU U BUXOBE MPOrHO3€ Cy KopHIIheHe U y ApKaBHO] yIpaBH
U y BEJIMKMM Kopropalnujama Kao moMoh y MpoleHH U pa3Bojy eKOHOMCKE MOJUTHKE

U CTpaTeruje MmocaoBama.

MakpoekoHoMHja 100Mja Ha 3HaYajy Mocie BearKe ekoHoMcke kpuse (1929. - 19309.
roJIMHE), Kaja Ccy o0enoJamkeHd EKOHOMCKM MpoOJieMH ca HecarjeIuBUM
nocjeauIiamMa, KOju €€ HHCY MOIJIM pa3peluTH TyTeM MexaHusma CMHTOBE
,,HEeBHJIJbHBE pyke*“. Mehy ekoHomucTrMa je To Hajoosbe youno [lon Majaopa Kejus
(1883-1946. romuHe), Te ce HACTaHAK HaBEJICHE MAaKPOSKOHOMCKE TEOpHje W

ITOJIMTHKEC Be3yje 3a lbbCIOBO NMC.
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Kperame MakpOeKOHOMCKHX IOKa3aTesba MPEeCyJHO yTH4Ye Ha pa3BOj >KUBOTHOT

OCHUTYypamba.

HuBo pa3BujeHOCTH >KMBOTHOT OCHUTYpama HajBHUINE 3aBUCH 0Jf Opyro momaher
Npou3BoJa W CTAaOWIIHOCTH JIOKalHEe BajlyTe. YKOJIWKO je Behm Opyro momahm
NPOM3BOJI BUIIM j€ M CTaHJAap]l CTAHOBHUINTBA, OJHOCHO CTAHOBHHHIITBO MMa Beha
c1000/1Ha CpeACTBa KOja MOXKE Ja ymoTpeOu 3a mokpuhe Oymyhux morpeba kpo3
KUBOTHO ocHrypame. Takohe, ¢ 003UpoM Ha IyKHHY YyroBopa O >XHUBOTHOM
ocHTypamy, Ja OM OCHTypaHa cyMa Koja ce yroBapa 3a OyayhHOCT mmana cMucia,
HEOIXOJIHA je cTa0miHa BanyTa 0e3 BenuKux QIIyKTyaluja U 3HaYajHUje HH IIAIu]e.
300r TOra je ocurypame Hajpa3BUjeHHMj€ Y €KOHOMCKHM Hajpa3BHj€HMJUM 3eMJbama,
OIHOCHO 3emibama ca Hajpehum Opyro pomahuM mnpou3BOAOM, OJHOCHO

HAjCTaOMITHUJUM BaJlyTama.

Cpbuja je 3amouerna mpoiec TpaH3UIIKUje KpajeM ocamIeceTUX T'OJMHa MPOILIOr BeKa,
amu cy ce Tek nocie 2000. roguHe CTEKIU YCIOBH 32 MHTEH3WBHUPAIE TPIKHUIIHUX
pedopMH 1 TOCTH3ake TUHAMUYHOT W KBAaJIMTETHOI €KOHOMCKOI pacTa M pa3Boja.
[Tocne crarnanuje W mana MpPOU3BOAIE TOKOM JIEBEIECETUX TOAMHA MPOILIOr BeKa,
npuspeny CpoOuje y nepuogy 2001. — 2007. ronuHe KapakTepullle IWUHAMUYAH PACT
OpyTo gomaher mpou3BoJia MO MPOCEYHO] TOJUIIO] CTOMHU OJ1 5,6%.%° Kao pe3ynrar
tor pacta, HuBo b/[I1-a 1o rimaBu craHoBHMKA JOCTHTao0 je HUBO 011 ckopo 4.000 eBpa.
[To knacu¢pukanmnju Cpercke OaHKe, TO HAac je CBpCTajo Mely 3emspe ca BHUIIUM
cpenmuM HuBooM BJIIT-a mo cTaHOBHMKY ', Kao M BeliMHYy Ap)kaBa HACTAINX W3

Jyrocnasuje. Camo CnoBeHuja npornajja rpylny HHAYCTPHjaJIM30BaHUX 3eMalba.

Nudmanmja je mnpencraBpania mpobiem 3a CpOujy on moyeTka TpaH3unuje. Y
nepuony 2001. — 2007. ronuHa je 3HauajHO cMameHa ca 40,7% y 2001. rogunu Ha
10,1% y 2007. rogunu. OBO mpejacTaBiba 3Ha4yajaH pe3yiaraT y OopOM 3a IEHOBHY
CcTaOUITHOCT, HApOYUTO aKO C€ 3Ha Jla Cy OBOM IIEpUOJaY HUCIpPaBJ/baHU IEHOBHU

JAUCIIapUTCTH.

*® Mzeewimaj o paseojy Cpéuje 2007, Pery6nudku 3aBoj| 3a PasBoj
" Ip B. Josanosuh TaBpunosuth, Makpoekonomcke npemnocmaske 3a yeohere Ho8ux npouszeoda
ocueypara y Cpouju
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Hedbunur Ttexkyher miatHor OwuiiaHca je HAJOMTHHUJM YWHUJIAIL MaKpPOECKOHOMCKE
HepaBHoTexke y CpOuju. To je yrmaBHOM pe3ynTaT BHUCOKOT CHOJEHOTPTOBHHCKOT
neduuTa, oMHOCHO 3HaTHO Beher yBo3a on u3Bo3a. CIOJbHU YT 3€MJbE C€ OJIpKaBa

Ha oko 60% OpyTo nomaher nmpousBoja.

Axo ce BJIII mo craHOBHMKY wH3pa3u IIpeMa NapUTETy KYIMOBHE MOhM (€HTJI.
Purchasing Power Standard), y CpOuju je Ta BpemHocT gocTuria Tek Tpehumy

onrosapajyhe Bpennoctu y 27 3emasba EBponcke YHuje.

Hezamnocnenoct npencraBiba HajBehr €eKOHOMCKH, COIUjATHA U Pa3BOJHU MPOOJIEeM y
JaHalmke BpeMe. bpoj Hesanocnenux nuna y 2007. ronuHu je u3HOCHO 785 Xubaza.
300r TpaH3UIMje CTOIA 3aMOCICHOCTH je omanana npoceuno 0,7% y mepuomy 2001. —

2007. rogure. CpOuja nMa jeHy o1 HajBehux cToma He3anocieHocTH y EBporn.

Y HCTOM TIepUOy )KUBOTHH CTaHIAp]] CTAHOBHUINTBA je OCETHO MmoOoJbiaH. Peanne
3apajie cy pacie no npoceunoj cromu of 15,1% rogumme. [Ipoceuna 3apaga y 2001.
rogunay je 6mra 102 eBpa, a 'y 2007. roqunau 347 eBpa, ITO je u3y3eraH pe3ynrar. Ha
xanoct, pact BJIIl U mpoayKTUBHOCTH paja je OMO 3HAuajHO MamU. 3ajefHo ca
3apasiama, rnosehasaie cy ce U neHsuje, anu cnopujuM temnom. Y 2002. roaunu je

14% cranoBHHKa Ony0 cupomarrso, a y 2007. roguau 6,6%.

3abenexxeH je AMHAMHU4YaH pacT cekropa yciyra y CpOuju y nepuoay 2001. — 2007.
Koju je mpaheH moBehawem mweroBor ynena y BJIII-y ca 56% na 66%. ITocebHo
BEJIMKH pacT OCTBapuiM Cy: TproBuHa, caoOpahaj, CKIQJUIITEH€ U Be3Ee W
¢uHAaHCH]CKO TIOCpenoBame. Y  (UHAHCHJCKOM CEKTOpYy OaHKapCTBO HMa
JIOMUHaHaTaH noioxaj. Pehopma cucrema ocurypama koja je 3anouera 2004. ronune
U joIl yBEeK Tpaje pe3yiTHpaja je IMO3WTUBHUM TpPEHIOBHMMA IopacTa IpeMuje,

pe3epBH U ydenrha )KUBOTHOT OCUTYpama y YKYITHOM OCUTypamy.
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TaGena 6p. 11. M3abpanu MmakpoekoOHOMCKH nokazatesbu y 2007. ronunu y CpOuju

BJII
Peannu pact BJII1
BII mo rimaBu craHOBHUKA

Croma He3aIl0CIeHOCTH

[Tpoceuna HETO 3apazia y TOKY TOJIUHE

Pacr peannux 3apana XII/XII
Nudnanuja

¥YB03 poba u yciyra

N3B03 poba u yciyra

Belex Line

VYKyIHe neBU3HE pe3epBe

Kypc EYP na 31.12.2007.

2.329,4
7,1
3.954,0
18,8
27.759,0
4,15
10,1
15.245,0
8.577,0
+42,8
10,9
79,2

mipa. PCJI
%

EVP

%

PCH

%

%

muit. EYP
muit. EYP
%

mipa. PCJI
PCI

Y 2007. roguau 'y Cp61/1j1/148, 3abenexxeH je pact Opyro pomaher npoussona ox 7,5%

on qeraje AOIPHUHOC q)HHaHCI/IjCKOF CCKTOpa, KOMEC IIpUuImiazia 1 ACJIATHOCT OCUT'Ypakba,

1,3 mporienTHa ToeHa. buiancHa cyma (UHAHCHjCKOT CeKTopa u3Hocwia je 1.728

mipa. auH. Ocurypamy of e cyme npunazna 4,1% oanocno 70,6 mupa. nun. U ona ce

nosehasna y 0JJHOCY Ha NPETXOJHY roIuHy 3a 26%.

TaGena Op. 12. HajBaxkHUjH MMOKa3aTeJbH TPXKUINTE OCHTypama y Cpouju

IIpemuja ocurypama

VYuenthe npemuje kao % B/II1

[Ipemuja HEXUBOTHOT OCUTYpamba
[Ipemuja >KUBOTHOT OCUTYpamba

Bbpoj ocurypasajyhux npymrasa

*® http://www.nbs.rs

44.780
1,87
39.841
4.940
20

muit. PC/]
%

mui. PCJL
mui. PCJL

KOM.
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VYuemnthe npemuje ocurypama y 6pyro nomahem mpoussoay Cpouje 6uio je oxo 1,9%
y 2007. rogunu, yume je CpOuja 3aysena 66. MecTo y CBeTy. Yuemhe »XKHBOTHOT

ocurypama y B/II1 je 0,2%.

VYkynHa npemyja no riaaBu craHoBauka y 2007. rogunau 6una je 103,1 YC. [Ipemuja
10 I1aBU craHoBHUKA Yy CpOuju je HucKa, mehy nocneawuma y EBponu, anu y csery
3aysuma 64. mecto. Ilpemuja xuBoTHOr ocurypama Ouna je 10,4 YC]| mo riasu
cTaHoBHMKA. Pagu nopehema, npemuja KUBOTHOI OCUTypama IO INIaBU CTAHOBHKA y
Benukoj bputanuju 6una je 5.730 YCI, HUpckoj 5.715 YCJI, XpBatckoj 101 YC/I,
Byrapckoj 21 YC/I, Pycuju 6 YCJ u Ykpajuau 3 YC/I.

Cpbuja je octBapuina onxpeheHn ycmex Ha miaHy eKOHOMCKUX pedopmu ox 2001.
roguHe. Mmana je muHAMUYaH MPUBPEIHU PaCT, alld Ce Cyodmsia U ca O030MJbHUM
npo0iieMrMa Ha IUIaHy €KOHOMCKHX OJHOCA Ja WHOCTPAHCTBOM M HE3aIOCICHOCTH.
[To wmunubewy MelyHapoqHHX eKkcliepata, IIOCTOjU CHaKaH IOTCHIHWjal 3a
no0oJbllIaBakbe EKOHOMCKUX MephOpMaHCH, alli je KJbYYHU YCIOB Ja ce o0e30eau
KOHTHHYUTET Yy cripoBolemy pedopmu, ouyBa Mel)yHapo HO MOBepeme M pernoHaiHa
crabunHocT. JenHa o pedopmu, Koja Mopa OMTH HacTaB/beHA M yHampehuBaHna je u

pedopma crucTeMa OCUTypamba.
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4.2. 3akoHCKa peryjaTuBa

OCHOBHHM 3aKOHCKHM aKT KOjU pPETyJHIIe AeNaTHOCT ocurypama y CpOuju je 3akoH o
ocurypamy, o0jaBibeH y CiyxOenom riacuuky PenyoOnuke CpoOuje Op. 55/2004,
70/2004, 61/2005, 85/2005 u 101/2007.

[Topen 3akoHa O OCUTypamy Ha YrOBOP O OCHUTYpamby, YrOBOpP O MOCPEIOBaBY Y
OCUTypamy U YroBOp O 3aCTylalky Yy OCHI'Ypamy INPHMEHYje Ce 3aKOH KOJUM Ce
ypehyjy obmurammonu ogaocu. To je 3akoH o odwiraimonum ognocuma (“Ciyx0eHu
muct COPJ”, 6p. 29/78, 39/85, 45/89 u 57/89, “Cnyxbenu auct CPJ”, 6p. 31/93 u
“Cnyxx6enu auct CLI™, 6p. 1/2003).

Takohe mpuMemyjy ce W APYrd 3aKOHH KOjuMa ce ypelyjy yroBopH y IOjeIHHUM

BpCTaMa oCurypama.

1 - ObaBe3Ho ocurypame y caobpahajy yrBphyje ce u ypehyje moceOHUM 3aKOHOM
KOjU jOIIl YBEK HUje JOHET Ia Baxke oapende o obaBesHOM ocurypamy (wi. 73 - 108,
1. 111. u 112) u oapende o noBepaBamy jaBHUX oBnamihema (wi. 143 - 146) 3akona
o ocurypawy uMoBuHe u jiuna ("Cnyx6enu muct CPJ", 6p. 30/96, 57/98, 53/99 u
55/99);

2- ,,JJOOpOBOJHHO MEH3UJCKO OCUTYPAKE j€ OCUTYpame KOJUM ce, Ha OCHOBY YroBOpa,

Mory 00e30eIMTH MpaBa 3a Clly4yaj CTapOCTH, HHBATUIHOCTH, CMPTU U APYTHX PU3MKA

OCHUT'ypama, y 00MMY MPOMKCAaHOM 3aKOHOM KOJUM ce ypelyje 00aBe3HO NEeH3UJCKO U
GC49 .

WHBAJIUJICKO OCHUTypame Wiu y Behem o0umy.“” OBy obOmact je ypeauo 3akoH O

JOOPOBOJEHOM MEH3UjCKOM OCUTYpamy Koju je foHeT 2006. ronune;

3- JIoOpOBOJEHO 3APaBCTBEHO OCHTYpame j€ OCHUTypame KOJUM C€, Ha OCHOBY
yroBOpa, MOTY 00€30eIUTH TpaBa W3 3[IPaBCTBEHOT OCHTypama JIMIHAMa KOja HHUCY
OCHTypaHa MO 3aKOHY KojuM ce ypehyje 00aBe3HO 3ApaBCTBEHO OCUTYpame, Kao H

JUIKMMA KOja Cy OCUTypaHa 110 TOM 3aKOHY, a KojuMa ce 06e30ehyje Behu oOum npasa

* 3aron o ocuzyparwy, Cnyx6enn mct PC 6p. 55/04
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ol obnmMa koju ce 00e36elyje o ToM 3aKOHYy U JIpyre BpCTE MpaBa U3 3paBCTBEHOT
ocurypama Koja HUCy oOe3z0ehena tum 3akoHoM. OBy oOsact je ypemuina Ypemba

Bnane Penyonuke Cpowuje u3 2008. ronune.

[To 3akony o ocurypamwy, Hapoanoj 6aniu CpOuje cy moBepeHHU MOCIOBU HaJ30pa
HaJ o0aBJbamkeM JenatHocTH ocurypama. HBC je monena Benuku Opoj Moa3aKOHCKUX
akaTa, KOjuMa je JOJaTHO peryiimcaia JeJaTHOCT OCUTYpama. HajBayKHU]H MPOIUCH
3a OCUTYpPamE )KUBOTA CY:

- Omtyka o HauuHy yTBphHBama U npahemy TUKBUIHOCTH JPYIITBA 32 OCUTYPAbE,

- OutyKa o caap>KMHU MUIILBEHA OBJIANTNEHOT aKkTyapa,

- Otyka o OJIM)KUM KPUTEPUjyMHMa U HAUMHY 0OpauyHaBamka MaTeMaTHYKE pPe3epBe
U pe3epse 3a yuenihe y 1o0uTH,

- Otyka 0 HaYnMHY yTBphHBama BUCHHE MapruHE COJIBEHTHOCTH,

- Ommyka 0 orpaHWYeHMMA IMOjeAMHUX OOJIMKA JICTIOHOBAMkA M yJaramba TEeXHUIKUX
pe3epBU U O HAJBUIIMM H3HOCHUMA IIOjeIMHHUX JCTIOHOBamba M yJarama TapaHTHE
pe3epBe IPYIITBA 32 OCUTYPALE,

- VYpenba o oapehuBakby MMOBUHE W JIHMIA KOja C€ MOTY OCHTypaTH KOJ CTPaHOT
JPYIITBA 32 OCUTYPAkE U

- Omiyka o OMKUM yclIOBMMA 3a JaBamke OaHKama CarjlaCHOCTH 3a 00aBJbarbe

II0CJIOBA 3aCTyIamka y OCUTypamy.

[Topecku 3akoHU 110 caga cy 00e30enuiii MopecKe OJIAKIIMIIE camMo 3a JT0OPOBOJHHO
NEH3UjCKO OCUTYpame MpHU YIUIATH JONPHHOCA Y JOOPOBOJbHU MEH3UJCKU (OHI, TOK
Ce CBE OCTajlleé BPCTE >KUBOTHOT OCHUTYpama OIOpe3yjy BHUILECTPYKO (NMPHIMKOM
yIiaTe npemuje, MoIrTo ce npemuja miaha u3 HeTo 3apajie, NPWINKOM MHBECTHpamba

Cpe/icTaBa MaTeMaTHUYKe Pe3epBe M Ha Kpajy MPHIMKOM HCIUIATe OCUTYpaHe CyMe).
3aKkOH HHKaJl HE MOXE Jla PEeryJHilie CBEe acleKTe pajga ocuryparajyhe KoOMIaHwje.

3060r ToTra ,, APYIITBO 32 OCUTYpPAkE U JAPYTO JIKIE KOje 00aBJba MOCIOBE HEMOCPETHO

MOBE3aHEe ca MOCIOBHMa OCUTYypama JYKHO j€ Ja CBOJy JIeTaTHOCT 00aBJba y CKIAdy
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ca TMpaBWJIMMa CTPYKE OCUTypama, JOOpUM IOCIOBHHM OOWYajuMa M IMOCIOBHOM

etukom.“°

[TorpebGHO je MemaTH mporuce aa 0 ce oMoryhmino cTuMmynucame yBohema HOBUX
NPOM3BO/Ia Ha TPXKHINTY KUBOTHOT OCUTypama, rpe cera Unit Linked ocurypama, 3a

yyje yBoheme 3a cajzia mocToje 3aKOHCKa OrpaHrvCHa.

50 3akon o ocurypamy, Ciayx06enu muct PC 6p. 55/04
107



4.3. Kyarypa ocurypama

VYiora WHAYCTpUje OCUTYypama y COIMjalTHOM ¥ €KOHOMCKOM pa3BOjy IpyIITBa je
HECITIOpHA, ¥ HUje OOMYHOM YOBEKY TOJMKO OYHIJIETHA, HAPOUUTO y 3eMJbama y
KOjUMa je KyJITypa OCUTypama HEJBOJEHO pa3BujeHa. McTpaxnBame HOBUX IpaBara
JbYJICKOT JIeJIOBaka, MHOBAIMje M HOBU OW3HUCH YHOCE BEJIMKE PHU3UKE Yy JbYICKH
JKUBOT, 100pa u umoBuHY. Ocurypame 06e30ehyje punancujcky 3amTuTy. Y ciiyqajy
ryOuTKa, OCUrypaHuk Bpaha cBOjy (pMHAHCHjCKy MO3MIHMjy Kao mpe uHIMIeHTa. Ha
Taj HAYMH YOBEK MOXKE JIa CE HOCH ca BeNUuKUM pusunuma. Y CpOuju ocurypame nma
Ba)KaH JIONPUHOC y Pa3BOjy €KOHOMHjE, HAIPEIOBama M MpocrepuTeTa 3emibe. Ha
JKAJIOCT, OCUTypamy Ce He NpHUaje BAKHOCT KOjy 3aciyXyje ¥ HeMa OpraHH30BaHOT

NPUCTYIA JIp’KaBe Ka pa3BUjamy KYJIType OCUTypamba.

Takohe, Hu ocurypaBajyhe kommanuje y CpOuju He pajae TOBOJbHO Ha pasBojy
KyJATYpe OCHUTypama CPICKHX IOTpollaya, 4YMME HE CTHMYJMIIY pacT CeKTopa
ocurypama. OcurypaBauu ce eBeHTyaIHO Haajy Ja he ce pa3Boj KylIType OCHIypama
HY’)KHO JIECUTH y CKJagy ca Op3uM pacToM MHAYCTPHjE€ OCUTypama y HOCIEHAHUX

HCKOJHMKO I'oJguHa.

C npyre crpaHe, CTaHOBHHUIITBO HeEMa JOBOJbHO HHGpopManuja 0 (hUHAHCHJCKOM
CTakby OCHUTypaBajyhnmx KOMIaHWja, MU HE TIOCTOJU OOJEeKTUBHO pPAHTUPAHE
ocurypasajyhux komnanuja y CpOuju. [loTpomaunma kommnaHuje Hajuemrhe Hyje
camo peksamy. ITomTo cTaHOBHUIITBO 3HA MaJlo O OCUTypaBajyhum kommnanujama, He
KEeNW Jla pU3uKyje Kopuctehu mHUXOBE CKymne yciayre. Y CBECTH Hapoja,
ocurypasajyhe kommnanuje ce 60aBe J100MpameM BJIACTH 32 pa3HE MPUBUIIETH]E, BPIIE
NPUTHCAK 3a yBohewme pa3sHMX THUIIOBa 00AaBE3HOI OCUTYpama M BoAe MelycoOHy
60pOy ko he Bume mosnuca Aa mpoja. Y cBexeM cehamy Cy U ClIydajeBU Jla HEKe
ocurypanajyhe koMnanuje 4ecto He uciahyjy mreTe, ¥ 4yak He /1ajy HU pasJior 3a To,
oHH jeqHOocTaBHO Hehe na turate. opMUpaHO jaBHO MHEHE Y TIPOILIOCTH U UCKYCTBO
ca ocurypameMm y CpOuju He jaenyje mpuBiIayHO Ha HoBe kiujeHTe. Ocurypanajyhe
KOMITaHUj€ MOpajy MOCTAaTW BHILIE TpaHCHapeHTHEe 3a morporraye. [lotpebHU cy um

MOCJIOBH KOJU IEMOHCTPHUPA]Y JaBHOCTH Jia J€ OCUTypame HEIlITO 100p0 U KOPHUCHO.
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HenoBosbHO pa3Bujame KyaType ocurypama y CpOWju HHje camo TocCleauna
WHEPTHOCTH ocurypapaya. Kynrypa ocurypama je caMo jelaH Jeo OIMIITE KYJIType
3eMJbe, @ TPEHYTHO IMaMO HHU3aK HMBO KYATYpE, U CHTYyalllja ca OCUTYPAmbEM j€ CaMo
cnmuka tora. Hapy majy cTpaHe KOMIaHHWje KOje Cy JOIUIE Ha TPXKHIITE Ca CBOjOM

TPaIULIMjOM U TPYJE CE U HIMPE KYJATYpY OCUTYpama y CKJIaay ca TOM TPaJULIdjOM.

butHa mpenpeka 3a pa3BUjamke TPXKUINTA ocurypama y CpOHju Cy BHCOKE IIeHE
ocurypama. Heku TUNOBH Kacko ocurypama komTajy ckopo 20 % ox ocurypane
cyme. Ilpemuja ocurypasajyhoj komnanuju 3a ayromoomn Bpenan 30.000 EYP on
omuszy 6.000 EYP rogumme je amncypaHa. OBakBe IIeHE HABOJE OCHTypaHUKa Ha
MHucao jaa ce occha mpeBapeHHMM, Mako Mpakca TOTBphyje Ja HU Te LEHE HHCY

JIOBOJBbHE 32 T0je/IMHE THUIIOBE ayTOMOOMIIa KOJT KOjUX je BeoOMa BHCOK PU3HK Kpale.

TpeHyTHa cuTyaldja 3axTeBa Mpeay3uMame onapeleHHx Kopaka 3a yBoheme
MO3UTHBHUX MPOMEHA Y OCHTYpaBajyly MHAYCTPHjy C IHJBEM Ja Ce MOJAUTHE HUBO
KYJITYpe OCUTypama y Hamoj 3eMmibHu. bynyhu na je CpOuja 3emiba y pa3Bojy, MOXe Ja

W3BYYE BEIIMKE KOPUCTH O] Pa3BHjaba KYJITYPE OCUTYpamba.

VICKYCTBO IPYTHX 3eMalba’ y CTHMYJIHCAEY Pa3Boja KyIType ocurypama y Cpoujn
MOK€ caMO MOMOhH. AKTUBHOCTH KOj€ Cy CIIPOBEJICHE Y IPYTUM 3eMJbaMa, a Koje ce
Mory npumeHuTH Ha Cpoujy cy:

- YKIbYUHBamkE OCUTYparma Kao MpeaIMeTa y HaCTaBHHU MPOrpaM CpeAmbHX IIKONa,

- Ilputncak jaBHOCTM Ha Jp’KaBHY YIpaBy Ja WHBECTUpPA TOBOJHHO HOBLA Y
WHIYCTPU]Y OCHUTypama I0CeOHO Ha eayKalHujy H pa3Boj KYJIType OCHUTypamba
CTaHOBHHMILTBA, TOMONY Mope3a M TaKCH KOjU ce Beh MpUKyIsbajy of ocurypanajyhux
KOMIIaHWja,

- PeakTuBHpame CBUX HEAKTHMBHHUX OCUTYpaBajyhux WHCTUTYIHja U yAPYXKEHa Kao U
yCIIOCTaBJbathe€ HOBHX, Ca IIWJBEM Jla C€ TPOM3BENYy BHCOKOCTPYYHH U
poeCHOHATHU JbYICKU PECYPCH;

- OTBapame HOBUX PAJHUX MecTa 3a MPo(heCHOHAIIE Y OCUTYPaIbY;

*L http://www.russiajournal.com
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- CtBapame aTMocdepe MorojiHe 3a NpUBJIaueHhe MIAJNX U TaJCHTOBAaHUX 00pa3oBa-
HUX CTpy4YHbaKa y HHIyCTPHUjy OCUTypamba;

- YcnocraBbame oarorapajyher mecedyHor uacommca 3a 00JacT OCUTypama II0
CBETCKMM CTaHJapauMa, na Ou ce oOe30enuie mHpOpMallMje HA HAMIEM je3UKY O
CaBpEeMEHHMM TPEHIOBHMA U OJIP’KA0 KOPAK ca MpoMeHaMa y ocurypaBajyhem cekTopy
IINPOM CBETA,

- OcHuBame KOMHUCHjE 3a capajiby ca MeIWjuMa ca 3aJaTKOM Jla ce Kpeupa CBecT
Mel)y CTaHOBHMIITBOM O Ba)XHOCTH OCHUTypama, KpO3 IITAMIAHE U EJIEKTPOHCKE
Meuje;

- @opmupame U mpomolja Web Mmpe3eHTaluje ca KOMIUIETHUM HH(OpMalujama o
UHAYCTPUJU OCUTYpama U HEHOj 3HaYajHO] YIIO3U Y 36MJbH;

- IlpencraBibambe HOBUX IIPOM3BOJIA OCUTYpama MOCEOHO y 00IAacTH >KUBOTHOT U
3JIpaBCTBEHOT OCHTypama YAPYKHBamEM CHara OCHUTypaBajyhux KommaHuja Koje
PYyXajy yciyre CTAHOBHHUIITRY;

- IlpencraBpame jaBHOCTH aKTHBHOCTH OpraHa 3a HAJ30p OCUTypama KOjU HMa
aJIeKBaTHY CHary y KOHTPOJIH HENPAaBHIHOCTU y CEKTOPY OCHUTYpama U ycMepaBama
OCHTypaBajyhux KOMIaHHja HA TIPABH ITyT;

- OpnpxaBame pENOBHHX CEMHHapa, KOH(EepeHIHja W TpPEeHUHra u3 OO0JacTH
OCUTypama C LUJBEM JIa OCUTYpaBayH pa3BHjy MPO(ECHOHATHE BEIITHHE U yCaBpIIe
3HambE CBOJUX 3aMOCICHUX;

- OcHuBamwe caBeToJaBHOI Beha Koje OM ce cacTojajo O] 3allOCIIEHUX Y OpraHy
HA/[30pa, PEHOMHUPAHUX YHUBEP3UTETCKUX Npodecopa kKao M mpodecruoHanana y
TICH3MjH C IIJBEM JIa Ce IOMOTHE CBUM OCHUTYpaBaunMa Jia OCIyjy Ha IpaBH HAuuH;

- HcnutuBame HOBUX TpPXKHMINTa M HOBHX NPOHM3BOAA OCHTYpamka O TPOIIKY
UHAYCTpPU]j€ OCUTYpamba,;

- Pa3Bujame koopauHamuje u3Mel)y ceKkTopa Be3aHUX 3a OCUTypame Kako Ou ce
nojenuie odaBe3e OKO CIpeyaBama MpeBapa y IITeTaMa OCUTYpama, OJHOCHO Jia Ou
ce nosehana npopuUTabMIHOCT KOMITaHH]a;

- YBohewe crangapaa MCO 9000 y mocnmoBame ocurypaBajyhnx kommaHuja Koju je
HEOIXO0JlaH 3a CyodaBame Ca M3a30BHMa IoOalu3aluje y HOBOM MelyyHapoJIHOM

OKpYXEBY,
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- OcHMBam€ HE3aBHUCHE areHIMje 3a PEeJTUHT OocurypaBajyhux kommanuja na 6u oune
KJ1acu(prKOBaHE M paHTHpaHEe MpeMa BUXOBO] (PMHAHCH]CKO] MO3UIUJHU U U3BPIICHUM

yciyrama.

Camu mpeyio3u U Tyha HCKyCTBa HE MOTY Jia IOMOTHY pa3Bojy oAroBapajyher HuBoa
KylIType ocurypama. Hajaxuuje je o0Oe30eheme mWHUXOBE HMIUIEMEHTAIMjE U
KOHTHHyUTeTa Yy OyayhHOCTM 3a KOjy camMoO CHHEpruja Jap)KaBHE yIpaBe U

ocurypaBajyhux KoMmaHuja MOXe J1a UMa CHare U CpeJicTaBa.
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4.4. TloacTunaj pa3soja HOBMX NPOU3BOIA

HuBo pa3BujeHOCTH >KMBOTHOT OCHUTYpama HajBHUINE 3aBUCH 0Jf Opyro momaher
IPOM3BOJIa U CTAOMIHOCTH JoKainHe Banyre. Tpenyrau muBo B/l y Cp6uju Huje Ha
3a710BOJbaBajyheM HMBOY MaKO je CTaOMIIHO PacTao y NMPETXOAHUX JEeCeTaK T'OIuHA.
VKOJIMKO ce TocMaTpa IMEpHoJx OJf MOCICAHmHX S5 TOJMHA, JUHAP je NPHIMYHO
crabuiaHa BaiyTa ca (pIyKTyaljoM OJ JeceTak INpoIeHaTa OKO BPETHOCTH 01 86
JMHapa 3a eBpo. TakBe MakKpOEKOHOMCKE MPETIOCTAaBKE MPYXkajy N0Opy HNPUIINKY 3a
JlaJbU Pa3BOj JIEIATHOCTU OCUTypama. JeqaH of HajOp»KUX HauuHA 3a PACT HKUBOTHOT
ocUrypama je yBOoheme HOBHX CaBPEMEHHMX IPOW3BOJA KOJU CIajajy 3alITUTy Of
pHU3MKa U MHBECTUpame. Pa3Boj TakBUX NMPHU3BOJA 3aBUCH U OJ Pa3Boja TPXKHUILITA Ha
KOME ce Tpryje xapTdjama oja BpeaHocTH. be3 moOpo pas3BujeHOTr (PHHAHCH]CKOT
TP)KUIITA KPEHpame aTPaKTHBHUX, CaBPEMEHUX HOBUX IPOW3BOAA TOTOBO Ja HHjE
moryhe, a cutyauuja Ha beorpaackoj 6ep3u je nmpuwinyHO Jjoma. 3aTo je ,,JUIUTKO
TPXKHMIITE XapTHja 0 BPEIHOCTH, Ca Iag0M MHAEKca o mpeko 70%°2 y mociemmbux

TOJIMHY JlaHa, jeJiHa o HajBehux mpernpeka 3a pa3Boj HOBUX MTPOU3BO/IA.

Huje camo noma cutyanuja Ha Oep3u mperpeka yBolhewy CaBpeMEHHUX MPOU3BOJA
KUBOTHUX OCHUTYpama, Beh U MojeTMHH MPOIUCH KOJU JUPEKTHO HEraTUBHO YTUYY Ha

MoryhHocT yBehewa HOBUX MTPOU3BO/Ia )KUBOTHOT OCUTYypamba.

,»OIIIyKa 0 OJIMKUM KpUTEpHUjyMHMa U HaYMHY oOpauyHaBama MaTeMaTHUKe pe3epBe
U pesepBe 3a ydeuthe y noOUTH mpomucyje oOpauyH MaTeMaTH4yKe pe3epBe CaMo
MPOCTIEKTHBHOM METOJIOM IITO OHeMoryhasa yBoleme mponu3Bo/ia KOju Cy 3aCHOBaHU
Ha aKyMmyJalliju KamuTajia 6e3 CTpUKTHO AedUHHCAaHE JUHAMHUKE yIUIaTe pata TOKOM
Tpajalba OCHI'ypama, 4YMja Ce MaTeMaTH4Ka pe3epBa MOXKE padyyHaTH jE€JUHO
PETPOCHEKTUBHOM METOJIOM, Ka0 HIp. MPOU3BOJ MO3HAT y pa3BUj€HUM 3eMJbaMa MO/
umenom Universal Life. Mcra Omryka perymmime camMO MaTEeMaTHKy pe3epBy 3a
TpaJMLMOHAJIHE TIPOM3BOJE OCUTYypama JKHBOTAa, Tako Ja Huje moryhe dopmupaTn
0JIBOjJeHy MaTeMaTHUKy pe3epBY 3a IMPOMBOJIE KOjU j€ MO CBOjO] HMPUPOAU MOPajy

umary kao mrto je Unit Linked ocurypame. Takohe, y oBoj Omiyim je mpomucaHo

> http://www.belex.rs
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Kopuitheme camMo HeMOIU(PUKOBAaHUX JToMahux TaONMIa CMPTHOCTH IITO MOXeE
OTEXKaTH YBOhEHE MPOM3BOJIa KO KOJUX j€ HEONmXoHa Moau(HuKaimja TadIuIa, Kao

HITO Cy HEKE BPCTE OCUTypamba PEeHTE.

,»OMIIyKa 0 OorpaHuYe-UMa IMOjeIMHUX OOJIMKA JIETIOHOBaMka M Ylarama TEeXHUYKHX
pe3epBH M O HAjBUIIMM HM3HOCHMA IIOjEJMHUX MICTIOHOBAakA M yJarama IapaHTHE
pe3epBe ApYyHITBAa 3a OCHTYpame* HE J103BOJbaBa yJarambe TEXHHUYKUX DPE3EPBU Y
MHBECTHIIMOHE jEJHUWIC, WTO Yy Tpakcu oHeMmoryhaBa yBoheme pasnmnunTHX
NPOM3BOJIa KOjU KOMOWHY]Y OCHTypame ca MHBECTUIIMOHUM (DOHIOBUMA 01 KOJHX je

HajnosHatuju Unit Linked mpoussog.

3aKOH O OCUTypamy IPOIUCYje HOBYAHU JE€0 OCHOBHOI KamuTaja 3a aKLHOHapcKa
JIpyIITBA 33 OCUTypame Koja XKele Ja ce 0OaBe >XMBOTHHM OCHUTypamuma 0e3
NICH3MjCKOT OCHTypama y BHCHHH 2 MWJIMOHA €Bpa, a 3a JOOpPOBOJHHO IIE€H3H]jCKO
ocurypame 3 MWIMOHA €Bpa, OJHOCHO 4 MHIJIOHA €Bpa 3a CBE BPCTE XHUBOTHOT
OCUTYpama, YKJbyuyjyhu nensujcko. OBaj H3y3eTHO BUCOKH LIEH3YC 3a CPIICKE YCIIOBE
MI0CJIOBamka OTEe)KaBa PErucTpalrjy ApYIITBa 3a ocurypame. OBO HApOUUTO BAXKH 32
0aBJbEHE TEH3M]CKIUM OCUTYPaEM, ¢ 003MpPOM J1a Ta BPCTAa OCUTYPamha TEK MOYUHE
Jla ce pa3BHUja U Ja HeMa MOT'YNHOCTH J1a CTeKHE BEJIMKU Opoj OCUTypaHUKa y OJIUCKO]
Ooynyhnoctu. Takohe, 3akoH mpensuha fna ce jenHa KOMIaHHja HE MOXKe OaBUTH
JKUBOTHUM U HEKHWBOTHHUM OCHUTYpameM, U Ja ce mocrojehe KkommnaHuje koje ce 0ase
CBUM BpCTamMa OCHIypama MOpajy MOJEIUTH Ha JABe KommnaHuje a0 kpaja 2009.
roguHe. OBaj mpomuc he OONpPUHETH Ja TPEHYTHU TPXKUIIHU JIMAEPH TPOILE,
yIJIaBHOM OrpaHHuY€He M HEJOBOJbHE pEecypce 3a pa3Boj, Ha PECTPYKTYUpame
KoMIanuja y apyroj nonoBuau 2009. rogune, ymecto na ce 6aBe pa3BOjeM HOBUX

IPOU3BOJIA.

WNnak, Huje cuTyauuja MOTHYHO O€3HaJgeKHA IO YBohewme CcaBpPeMEHUX HOBHUX
npousBojga. HajaBmbyjy ce mpoMeHe pa3HMX @ponuca Koju oHemoryhasajy
MMILJIEMEHTAIIN]y CaBPEMEHHMX HOBHUX IMPOM3BOJA HA CPIICKOM TPXKHINTY Y OJIMCKO]

o6ynyhunoctu. Takole, nojenunu nocrojehu nponucu umajy 1o0pa peuema.
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,OIIyKa O OrpaHWuYeHUMa MOjeUHUX OOJHKA JEMOHOBaWka U yJlaramba TEXHUYKUX
pe3epBU M O HAJBUIIUM H3HOCHMA IOJEUHUX JEMNOHOBamka U yjarama rapaHTHE
pe3epBe ApylTBa 3a ocurypame omoryhasa ymarame 20% OCHOBHOI KamuTaia y
WHOCTPAHCTBO INTO MOXE OWTH KOPUCHO 3a TMpeBasWiaXeme Mpodiema ca

WHBECTUpameM Ha beorpajckoj 6ep3u.

,»OIUlyka 0 OMIDKUM YCIOBMMa 3a JaBame OaHKaMa CarjacHOCTH 3a 00aBJbambe
IIOCJIOBA 3aCTYyMamka Y OCUrypamy ™ omoryhasa yBoheme nmponsBosia 0aHKOOCUTYpamba,
Tj. IPOM3BO/IA KOjU KOMOMHY]y OaHKapCcKe MPOU3BOAE U MPOU3BOJIE OCUTYpamba, IITO

MOYKe OUTH KOPHUCHO 32 NPO/Iajy TPAJUIIMOHATHIX, 3 HAPOUYUTO HOBUX IIPOU3BOA.

Kan ce perymaruBa mpomenn u omoryhu ysoheme Unit Linked mpoussosa,
KOMITaHHWje He Tpeba Ja JOHOCE ONaKo OIYKY Ja yhy y HHXOB pa3Boj W IMOYHY
npojaajy. Cama npupoja OBUX IOCIOBa je TakBa Jia 3axTeBa MohaH KOMIIjyTEpCKH
CUCTEM, 3HauajHy OOYKY 3allOCIICHUX KOMITAHHWje M 3aCTYITHHKA, Ka0 U H3MEHY
uHBeCcTHIIMOHOT (hokyca ocurpanuka. Mmak, Unit Linked nocioBu nMajy HEKOIUKO

NpCaIHOCTH KOje HUX YNHC aTPAKTHBHHUM KaKO 3d KJII/IjeHTa TaKoO M 3a KOMHaHij.

[IpenHoCTH 32 KOMITaHU]Y:

- Yxomuko je aedopmaiidja HOBOT TOCia 3aJ0BoJbaBajyhe muHHMHU30Bana Unit
Linked monuce mMory na Oyay BeoMa edukacHe y Kopuinhemny Kamurana. Kako MHOTO
KoMIMaHHuja oceha Mamak KarnuTalia OBO je r1aBHa MPEAHOCT;

- MHoru pusuuu (MHBecTUlMj€, MoBehaHa CMPTHOCT, TPOIIKOBH) Cy NpebayeHHu Ha
yroBapada mojiuce. Y HECHTYpHHM €KOHOMHjaMa OBO je BeoMa BeJIMKa MPEeTHOCT 3a
KOMIIaHU]Y;

- HoBar xoju 6u nHavye OTHIIA0 y alTepHATHBHE MHBECTUIIHjE (“KYIHTE OCUTYpaHe
pusuka, a ocramo wHBectupajte”) Unit Linked mpoussomu Bpahajy y uHmycTpujy
OCUTYpama.

- Haknana 3a ympaBibambe (OHIOM M OCTaJie HAKHAJIe Cy BeoMa 3aq0BOJhaBajyhe 3a

KOMITaHU]y.
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[IpennocTH 3a KiIujeHTa:

- Unit Linked monuce cy npumnuno ¢uiekcubmine u omoryhasajy npomeny mokpuha,
npemuje, utA. KnuwjeHT HUje Be3aH 3a HENMPOMEHJBMBY TOJHCY Koja Mokaa Hehe
OJIrOBapaTH HEroBUM Oyayhum norpedama;

- [lomrto cy nonyhene Huxe rapanuuje, komrnanuja he OUTH y cTamy /1a WHBECTHPA
MHOTO arpecuBHHje. OBO 3HauM Aa he KiMjeHT yriaBHOM ao0utu Behu moBpahaj
uHBecTUpaHuX cpencraBa koj Unit Linked moswce Hero kon TpaaMIIMOHATHHUX
IPOM3BOJIA;

- Coductunupanu KIMjEeHTH MOTY Ja IpopHUTHPAjy O] MpOoMeHa MOHyeHuX omiuja.
[Tomto pacryhe kommanuje uMajy crajaH NpwiuB y GOHIOBUMA, OHE omoryhaBajy
nakmy mpena3 u3mel)y wHBecTuimonux ommuja. OBo 3Haum aa he 3a KiujeHTa
npoMeHa wu3Mel)y monyheHunx wuHBecTHUIMOHHX (oHmoBa y okBupy Unit Linked
MPOM3BOJIa OUTH MHOTO je(hTHHH]a;

- Mako je Unit Linked mocao ganeko oj jeIHOCTaBHOT, CTPYKTYpa je TpaHCIapeHTHA.
Knujent pasyme koHuent OaHKapcKor padyHa, jenuHuie (oHAa U UIE]y PHU3IUKO
npemuje ocurypama. CBe y cBemy 3ato M oceha ma Hema mucTHYHOCTH M3a Unit
Linked ocnosa;

- HameTrHyTa qucuuiuiMHa y peJoBHOCTH Iiahama mpemuje orpaBiaBa HHBECTHPAHE

y Zyropo4aH yroBop, yMeCTO IOBEPEMEHOTI MHBECTUPAha Y MHBECTULIMOHU (DOHI.
[Tocne nmpernena oBux npennoctu u HepoctaTka Unit Linked nmpousBona, HUje 4yHO

Ja Cy C€ IMMOKasaJii Kao BE€oMa YCIICIIHU Yy 3€MJbaMa I'’/I€ Cy YBCIACHHU, I1a HEMA pasjiora

Ja ’UXxoBo yBohewe y CpOuju, Kajl ce CTeKHY yCIOBH, He Oy/ie OJjeIHAKO YCIEUIHO.
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3ak/bydyak

OO6nact HOBHMX MPOW3BOJAAa Ha TPXKHUIUTY ocurypama y CpOuju je HEeITO0BOJHHO
3aCTyIUbEHA KaKo Y TEOPHjH, TaKO U y pakcH. JJonpruHOC OBOT paja je IpoydyaBame ’
aHaJM3a CBETCKOT MCKYCTBAa Y 00JIaCTH pa3Boja HOBUX IPOU3BOJIAa OCUT'Yparha KHUBOTA,

Ka0 ¥ UCIIUTHBamke MoryhHocTH BuxoBe npumeHe y CpOuju.

OcampeceTux TOAMHA JIBAJICCETOT BEKa CBETCKa MHIYCTPHja JKUBOTHOT OCHTypamba je
o6wmna 250 roguHa crapa, 0K je PeBOJIYIIMOHAPHM pa3Boj MpucyTaH cBera 20 roauHa.
Bennke mpomeHe koje Ccy ce Aecuie y WHAYCTPHjU >KUBOTHOT OCUTYpama Ipe
JBajicCeT TOJAMHA HajBHINE Cy mocienuia yBohema HoBux Unit Linked mpowmsBona.
OBa KkJaca CaBpEeMEHHX MPOU3BOJIa M3 KOPEHa je MPOMEHIIIA MEPLEHIN]y OCHTypamba
— o1 mokpuha pu3uKa ¥ HEaTPAKTUBHE, &M CUTYpHE IITCIHE Y TPAJAUIMOHATHUM
npou3BoauMa A0 (PIEeKCHOMIHMX MMakeTa Koju oOjeaumaBajy Mokpuhe pu3HKa M

MHOIITBO MHBECTULIMOHUX OHIII/Ij a.

Kao mwto ce Bugeno y paay, Unit Linked npou3Box uma BHIIECTPYKE MPEAHOCTH Y
OJIHOCY Ha TPaJIULIUOHAIHE IIPOU3BOJIE:

- KOMIIaHHUja epUKacHUje KOPUCTU KaluTajl, MHOT€ pu3MKe (MHBecTUllMje, moBehany
CMPTHOCT, TPOIIKOBE) Mpedailyje Ha yroBapaua IOJIKUCE, a OJ1 HAKHA/Ia 32 YIPaBJbakbe
(OHIOM MOXe OCTBAPUTHU COJIMJIAH MPHUXO/I;

- KIWJEHTU KYIyjy OpWINYHO (JeKCUOUIHE MNpoMu3BOAE KOju MM omoryhaBajy
npoMeHy nokpuha, npemuje, NoHyheHUX MHBECTULMOHMX OMIMja, UTH. y CKJIaay ca
IIPOMEHOM HBUXOBHUX MOTpeda Kpo3 Bpeme, 100ujajy Behu moBpahaj MHBECTUPAHUX
CpeicTaBa jep KOMIIaHMja MHBECTHpAa MHOIO arpecuBHUje U 0oJbe pazyme Ieo
konnent Unit Linked mpomsBoma (OaHkapckor pavyHa, jenuHuiie GpoHma u HIC)y

PH3HKO TIPEMHUjE OCUTYPaEha).
VY pa3BUjeHUM 3eMJbaMa HOBH CaBPEMEHH MPOU3BOJM Cy jOII Mpe JEeCeTaK rojMHA

npey3enu NpuMar y TpKUIITHOM ydelnhy oJl TpaauluoHanHuX npousBonaa. Y Cpouju

j€ TP>KUIITE KUBOTHOI OCUTYpama JOII YBEK MPHJINYHO HEPa3BUJEHO U 3ay3UMa OKO

116



12% ykynmHOr TpKMIITAa OcUTypama. Ha OCHOBY HCKyCTBa pa3BHjEHHX 3eMaba

MIOCTOjU BEJIMKH MPOCTOP 3a yHarpehemwe U pa3Boj )KUBOTHOT OCUTYpPaba.

TpeHyTHO, MaKpOEKOHOMCKe TpeTrnocTaBke y CpOuju jorn yBeK HE Mpyxkajy A00py
OCHOBY 3a JIaJbUl Pa3Boj KUBOTHOT ocurypama. Tpenyrau HuUBO B/II1 y CpOuju Huje
3a]10BOJbaBajyhu MaKo je cTaOWMIIHO pacTao y MPETXOJHHUX JECeTaK TOANHA. YKOIUKO

C€ mmocMarpa nepruog o4 nmocClICAmbuX IC€T roauHa, JIuHap je 6u1o MMPpUINYIHO craOuaH.

Ha sxanoct, 6e3 100po pa3BujeHOT (PMHAHCHJCKOT TPXKHILTA KPEUPABHE aTPAKTHBHHUX
CaBPEeMEHHMX HOBHX MPOM3BOJAa TOTOBO Ja HUje Moryhe, a cutyarnuja Ha beorpaackoj
0ep3u je MPWIMYHO JIoma. 3aTo je ,,IUTUTKO™ TPXKHIITE XapTHja O BPEIHOCTH, Ca
najioM uHuaeKkca oa mpeko 70% y TOcCHeAmHX TOAMHY JaHa W CIMYHUM IaJ0M
BPEIHOCTH jJeJMHUIIC WHBECTUIIMOHHMX (OHJIOBA, jeqHa OJf HajBehmx mpempeka 3a
pa3Boj HOBHX Ipou3Boja. [Ipernpeka je 1 HeJOBOJBHO pa3BHjeHa KYJITypa OCUTyparbha

CTaHOBHHMIITBA.

Wnak, rnaBHa mpenpeka Koja oHeMmoryhaBa yBoleme CaBpEeMEHHX IPOHM3BOAA je
HEMOBOJbHA 3aKOHCKa peryiaruBa. [Ipornucanu oOpadyyH MaTeMaTHYKe Pe3epBe Camo
IPOCIIEKTHBHOM METO/I0M OHeMoryhaBa yBoljeme MpOou3BOa KOjU Cy 3aCHOBAaHH Ha
aKyMyJaluju Kanutajia 0e3 CTPHUKTHO JepHHHCAaHE JAWHAMUKE yIUIaTe para TOKOM
Tpajarba OCUTypama, Kao HIIP. IPOM3BO/I MO3HAT Y Pa3BHjCHUM 3eMJbaMa 110]] UMCHOM
Universal Life. Takolhe, nHuje moryhe dhopmupaT 0/1BOjeHy MaTeMaTHUKy PE3epPBY 3a
NpOM3BOJIE KOjH je TO CBOjOj MPHUPOAM MoOpajy uMaTh kao mro je Unit Linked
ocurypambe. PerynatiBa He J03B0JbaBa yilarame TEXHUYKHUX PE3EPBH Y HHBECTHIINOHE
jemuuie, mro y mpakcu oHemoryhaBa ysoheme Unit Linked mnpoussoma koju

KOMOWHY]Y OCUTYpame ca MHBECTUIIMOHUM (POHIOBHUMA.

WNnak, cutanuja HUje MOTIYHO O€3Hajie’KHa IO yBOhEHme CaBpeMEHUX MPOM3BOJA.
HajaBspyjy ce nmpoMeHe pa3HUX TMpomnuca Koju oHemoryhaBajy HHXOBY
MMILJIEMEHTAIlA]y Ha CPIICKOM TPXKHINTY y Onuckoj Oyayhnoctu. Takohe, mojennuau
nocrojehu mpomnucu umajy ao06pa peuiema — omoryheno je ynarame 20% OCHOBHOT
KaruTajga y MHOCTPAHCTBO IITO MOXKE OMTH KOPUCHO 32 peBazUiIakemhe mpodiiema ca

WHBeCTHpameM Ha beorpanckoj Oep3u. banke mory o6aBibaTu MOCIOBE 3acCTymama y
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ocurypamy mro omoryhaBa yBoheme Npou3BoAa OaHKOOCHUTYpama, MW OJaKIlaBa

pojajy APyrux CaBpeMEHUX MPOU3BOAA.

[ToutuBHO je w mro y CpOuju MOCTOje CBU YCJIOBH 3a pa3Boj MOIU(HUKOBAHUX
TPaJUIMOHATHUX  IPOW3BO/A. 3aKOHCKAa peryjaThBa, HH  MaKpPOEKOHOMCKE
HPETIIOCTaBKE HUCY TMperpeKka HUXOBOM YBOhemY, Tako Ja caMo O] IpOIeHE
ocurypaBajyhux KoMmaHHja O 3pEelOCTH TPXKHUIITA W KYITYpH OCHIypama
NOTCHIMjaTHUX KJIMjeHaTa 3aBUCH KOJIMKO TaKBUX CaBpeMEHUX HnpowmsBojaa he ce
M0jaBUTH Ha TPXKUIITY ocurypama y CpOuju. Beha monyna u Tpxkumso yuemthe
MOIU(PHUKOBAHUX TPOM3BOAa OM MO0 OMTH HMCKOpUIThEHO M Kao jacaH CHUTHAJ
3aKOHOJABIly Ja jeé TPEHYTHH NOTCHUHWjaJl TPXKHIITA >KUBOTHOT OCHTypama
uckopumtheH W Ja je mpaBo BpeMe 3a MPOMEHy Hpomnuca U yBoheme HOBHX

IIPOM3BOJIA.
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